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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihi itibariyle
ara dénem bilango

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari donem

Gegmis dénem

(incelemeden
gegmemis)

(Bagimsiz
denetimden
gegmis)

Notlar 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Varliklar
Doénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 60.938.912 8.884.174
Ticari alacaklar 7 310.637.230 399.220.867
- Nigkili taraflardan ticari alacaklar 7,21 27.891.519 71.374.049
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 282.745.711 327.846.818
Diger alacaklar 29.352 2.524
Stoklar 8 363.129.806 297.797.165
Turev finansal varliklar 6 525.846 -
Pesin 6denmis giderler 13 76.117.873 74.985.116
Diger dénen varliklar 13 9.516.845 17.053.925
Toplam d6énen varliklar 820.895.864 797.943.771
Duran varliklar
Ticari alacaklar 7 172.498.701 192.938.324
Diger alacaklar 60.094 58.112
Devam eden vyillara sari iglerden alacaklar 9 99.209.157 93.597.289
Finansal yatirnmlar 4 239.280 239.280
Maddi duran varliklar 10 117.662.278 120.842.623
Maddi olmayan duran varliklar 11 128.247.632 126.292.737
Ertelenmis vergi varligi 19 45.286.720 43.338.020
Toplam duran varlklar 563.203.862 577.306.385
Toplam varliklar 1.384.099.726 1.375.250.156

Sayfa 7 ile 37 arasinda yer alan agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihi itibariyle
ara dénem bilango
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
(incelemeden d Bagimsiz
gecmenmis) enetlmdgn
gegmis)
Notlar 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Yiiktimliilukler
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli finansal borglar 5 148.290.831 138.276.975
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 5 1.934.272 2.686.797
Turev finansal yukimlulukler 6 - 1.231.950
Ticari borglar 7 171.126.601 102.434.509
- lligkili taraflara ticari borglar 7,21 8.105.699 13.154.537
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 163.020.902 89.279.972
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 13 6.480.582 19.143.540
Diger borglar 13 10.785.050 10.819.100
Ertelenmis gelirler 13 290.201.024 306.326.515
Devlet tesvik ve yardimlari 1.100.718 1.467.624
Doénem kari vergi yukumlaligu 19 3.055.359 7.043.047
Kisa vadeli karsiliklar 12 129.452.715 95.999.670
Diger kisa vadeli yukimlulikler 13 100.668.072 1.615.447
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 863.095.224 687.045.174
Uzun vadeli yiikiimlulukler
Finansal borglar 5 253.000.000 332.047.500
Devlet tesvik ve yardimlar 7.055.794 7.055.794
Uzun vadeli karsiliklar 12 31.157.338 26.957.401
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 12 24.756.451 20.616.223
-Diger uzun vadeli karsiliklar 12 6.400.887 6.341.178
Ertelenmis gelirler 13 48.874.707 48.874.707
Toplam uzun vadeli yukumliiliikler 340.087.839 414.935.402
Ozkaynaklar
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 24.000.000 24.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 52.743.030 52.743.030
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 38.958.147 29.078.147
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis
diger kapsamh gelirler veya giderler (5.050.059) (3.551.453)
Gecmis yillar karlari 61.119.856 74.438.113
Net donem kari 9.145.689 96.561.743
Toplam 6zkaynaklar 180.916.663 273.269.580

Toplam yikimliliikler

1.384.099.726

1.375.250.156

Sayfa 7 ile 37 arasinda yer alan agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihi nde sona eren ara hesap dénemine ait
Kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Yeniden
Siniflanmis
_Cari D6nem Gegmis Donem
(Incelemeden (Incelemeden
gegmemis) gegmemis)
Notlar 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Satis gelirleri 14 283.246.306 334.377.832
Satiglarin maliyeti (-) 14 (225.100.883) (260.362.543)
Briit kar 58.145.423 74.015.289
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (24.560.781) (23.357.433)
Genel yonetim giderleri (-) (10.184.745) (10.751.902)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (7.709.378) (5.895.852)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 40.410.739 24.921.525
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 16 (34.324.665) (20.885.054)
Esas faaliyet kari 21.776.593 38.046.572
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 35.304 92.339
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) - -
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 21.811.897 38.138.911
Finansal gelirler 17 5.422.454 515.831
Finansal giderler (-) 18 (16.610.318) (8.166.649)
Siirdiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 10.624.033 30.488.094
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri
- Dénem vergi gideri (-) 19 (3.052.392) (9.610.901)
- Ertelenmis vergi gelir /gideri 19 1.574.048 5.244.912
Doénem kari 9.145.689 26.122.105
Calisanlara saglapan faydalar kapsaminda (1.873.258) (1.091.467)
hesaplanan aktiieryal kayiplar
Vergi etkisi 374.652 272.867
Diger kapsaml gelir / (gider) vergi sonrasi (1.498.606) (818.600)
Toplam kapsamli gelir 7.647.083 25.303.505
Hisse basina kazang (kr) 20 0,038 0,109

Sayfa 7 ile 37 arasinda yer alan agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden

siniflandiriimayacak

birikmis diger

kapsaml gelirler ve

giderler

Sermaye Kardan
. enflasyon ayrilan  Kidem tazminatina Gegmis

Odenmis diizeltmesi kisitlanmig iliskin aktiieryal yillar Donem Toplam
sermaye farklan yedekler  kazang ve kayiplar karlari net kan ozkaynaklar
1 Ocak 2013 24.000.000 52.743.030 22.798.147 (2.526.430) 66.441.516 78.276.597 241.732.860
Gegmis yillar karlarina transfer - - - - 78.276.597 (78.276.597) -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer - - 6.280.000 - (6.280.000) - -
Temettl 6demesi - - - - (64.000.000) - (64.000.000)
Net dénem kari - - - - - 26.122.105 26.122.105
Diger kapsamli gelir/(gider) - - - (818.600) - - (818.600)
Toplam kapsaml gelir - - - (818.600) - 26.122.105 25.303.505
31 Mart 2013 24.000.000 52.743.030 29.078.147 (3.345.030) 74.438.113 26.122.105 203.036.365
1 Ocak 2014 24.000.000 52.743.030 29.078.147 (3.551.453) 74.438.113 96.561.743 273.269.580
Gegmis yillar karlarina transfer - - - - 96.561.743 (96.561.743) -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer - - 9.880.000 - (9.880.000) - -
Temettl 6demesi - - - - (100.000.000) (100.000.000)
Net donem kari - - - - - 9.145.689 9.145.689
Diger kapsaml gelir - - - (1.498.606) - - (1.498.606)
Toplam kapsamh gelir - - - (1.498.606) - 9.145.689 7.647.083
31 Mart 2014 24.000.000 52.743.030 38.958.147 (5.050.059) 61.119.856 9.145.689 180.916.663

Sayfa 7 ile 37 arasinda yer alan agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

nakit akim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Yeniden
. ~ Siniflanmig
(Incelemeden (Incelemeden
gegmemis) gegcmemis)
Cari dénem Gegmis dénem
Notlar 31 Mart 2014 31 Mart 2013
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girigleri
Vergi 6ncesi kar 10.624.033 30.488.094
Vergi 6ncesi kar ile faaliyetlerden dogan net nakit akimlarinin
mutabakati i¢in yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 10,11 11.443.339 9.739.353
Kidem tazminati karsilik gideri 2.087.740 1.067.258
Garanti karsilik giderleri 12 6.297.781 5.437.385
Maddi duran varlik satis karlari (35.304) (92.339)
Kredi faiz gideri 18 7.214.975 6.765.104
Kredilerden dogan gerceklesmemis kur farki gideri 1.060.500 -
Mevduat faiz geliri 17 (439.828) (42.687)
Supheli alacak karsihidi gideri 7,16 625.088 624.651
Vadeli doviz iglemleri, net 3.338 (8.826.271)
Varlik ve yiikiimluliiklerdeki degisimler 6ncesi igletme
faaliyetlerinden saglanan net nakit 38.881.662 45.160.548
Ticari alacaklar ve diger alacaklar 108.369.362 (122.037.701)
Devam eden yillara sari iglerden alacaklar (5.611.868) (1.200.013)
Stoklar (65.332.641) (30.601.585)
Diger donen varliklar 50.046.220 (2.896.485)
Ticari borglar 68.692.092 15.655.614
Diger kisa vadeli yakumlultkler 104.455.463 73.092.718
Gergeklesmis vadeli déviz iglemi kazanglari, net (1.761.134) 5.109.140
Odenen vergiler (50.681.977) (9.576.794)
Odenen garantiler 12 (6.206.203) (5.224.046)
Odenen kidem tazminatlar 12 (991.842) (838.546)
Isletme faaliyetlerinde (kullanilan)/ elde edilen net nakit 239.859.134 (33.357.150)
Yatinm faaliyetleri
Maddi duran varlik alimlari 10 (1.182.952) (1.968.390)
Maddi olmayan varlik alimlari 11 (9.378.869) (15.225.611)
Maddi varlik satigindan elde edilen nakit 379.236 382.491
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (10.182.585) (16.811.510)
Finansal faaliyetler
Banka kredisi temini 176.557.936 116.244.895
Banka kredisi geri 6demeleri (255.011.267) (42.028.308)
Faiz 6demeleri 391.692 (3.373.354)
Elde edilen faiz 439.828 42.687
Temettl 6demeleri (100.000.000) (64.000.000)
Finansal faaliyetlerden elde edilen net nakit (177.621.811) 6.885.920
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki (azalig) / artig 52.054.738 (43.282.740)
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 3 8.884.174 47.906.245
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 60.938.912 4.623.505

Sayfa 7 ile 37 arasinda yer alan agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.$. (“Otokar” ya da “Sirket”) 1963 yilinda kurulmus olup.
Istanbul, Turkiye’'de kayithdir ve Turk Ticaret Kanunu hikimleri altinda faaliyet gostermektedir.

Sirket, otomotiv ve savunma sanayi sektorlerinde faaliyet gostermekte olup tretiminin agirligini arazi
aragclari, zirhli araglar, minibus, midibls ve otobUs turl araglar ile treyler,semi-treyler, hafif kamyon ve
kamyonUsti uygulamalari olusturmaktadir. Sirket’in personel sayisi 2.341 kisidir. (31 Aralik 2013 —
2.264).

Sirket'in kayitli oldugu adresi asagidaki gibidir:

Genel Midurlik:

Aydinevler Mahallesi. Dumlupinar Cad. No: 58 A BI.
34854 Kiglkyali / Istanbul

Fabrika:

Ataturk Cad. No: 6
54580 Arifiye / Sakarya

Sirket'in ihracat faaliyetlerini organize etmek ve yurt digi satiglarini arttirmak amaciyla 18 AJustos
2011 tarihinde kurdugu "Otokar Europe SAS" Ginvanl ve 100.000 Euro sermayeli bir bagh ortakhgi
bulunmaktadir. Otokar Europe SAS faaliyetleri, Sirket finansal tablolarini heniiz 6nemli dizeyde
etkilemedigi icin konsolidasyona tabi tutulmamis ve maliyet bedelleriyle taginmistir (Not 4).

31 Mart 2014 tarihi ve bu tarihte sona eren 3 aylik dénem itibariyle 6zet finansal tablolar yayinlanmak
Uzere 25 Nisan 2014 tarihinde Sirketimizin Denetimden Sorumlu Komitesi’nin goériisu alinarak Sirket
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmis, Yonetim Kurulu adina Genel Madur Ahmet Serdar Goérglic ve
Mali Genel Mudur Yardimcisi Hiseyin Odabas tarafindan imzalanmistir. S6z konusu finansal tablolar,
Yoénetim Kurulu tarafindan degistirilebilir.

Sirket, faaliyetlerinin bir kismini, Ko¢ Holding A.S. ve iliskili sirketleriyle yapmaktadir. Sirket’in hem
musterisi konumunda hem tedarikgisi konumunda iligkili taraflari mevcuttur. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 1996 yilindan beri Borsa Istanbul A.S.de (“BIST”) (Eski adiyla
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (“IMKB”)) islem gérmektedir. 31 Mart 2014 tarihi itibariyle,
Sirket'in BiST ‘te islem géren %27.02 oraninda hissesi mevcuttur.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Sirket’in hisselerinin cogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse
oranlari agagidaki gibidir :

%

Kog Holding A.S. 44.68
Unver Holding A.S. 24.81
Diger 30.51

100.00

Sirket’'in ana ortadi Kog¢ Holding A.S., Kog Ailesi ve Kog Ailesi tarafindan sahip olunan sirketler
tarafindan kontrol edilmektedir.

Sirket hissedari Unver Holding A.S., Unver Ailesi tarafindan kontrol edilmektedir
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

ilisikteki ara dénem finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il. 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (TMS/TFRS) ve bunlara iligkin ek ve

yorumlara uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket’in 31 Mart 2014’'de sona eren Ug¢ aylik déneme iligkin 6zet finansal tablolari TMS 34 Ara Dénem
Finansal Raporlama uyarinca hazirlanmistir. Ara donem 6zet finansal tablolar yillik finansal tablolarda
yer almasi gereken tim bilgileri ve agiklamalari icermez ve Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
hazirlanan yillik finansal tablolari ile birlikte okunmasi gerekir.

Sirket muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Turkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligr'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani (THP) gereklerine gére Tirk
Lirasi (TL) olarak tutmaktadir.

Ara dénem Ozet finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis olup, KGK tarafindan
yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir
takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

islevsel ve sunum para birimi
Sirket’in islevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmigtir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlari yeniden
ifade etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gergceklesmemis olmasi ve SPK’'nin
varolan verilere dayanarak ileride de bu kosullarin gergceklesme emarelerinin buyik dlgide ortadan
kalktigini 6ngérmesi sebebiyle, finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Tarkiye
Muhasebe Standartlari (TMS) 29 uyarinca (Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
yeniden ifade etme iglemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli
bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik
2004 tarihine kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra
olusan girislerin ise nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmigtir.

2.2 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlari igin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yururlige giren
finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi yayinlanmigstir. Yurirlige giren bu formatlar uyarinca
Sirket’in bilancgolarinda ve kapsamli gelir tablolarinda gesitli siniflamalar yapilmigtir.

Sirket'in 31 Mart 2013 tarihinde sona eren ara déneme ait gelir tablosunda yapilan siniflamalar
sunlardir:

o Esas faaliyetlerden diger gelirler hesap grubu icerisindeki 92.339 TL tutarindaki sabit kiymet
satis geliri yatinm faaliyetlerinden gelirler igerisine,

o Finansal giderler ve finansal gelirler hesap gruplarinda bulunan ticari alacak ve borglara iliskin
sirasiyla 17.807.649TL tutarindaki kur farki gideri ve 11.018.658 TL tutarindaki kur farki geliri
esas faaliyetlerden giderler ve esas faaliyetlerden gelirler igerisine,

o Finansal gelirler igcerisinde yer alan 1.291.830 TL tutarindaki vade farki geliri esas
faaliyetlerden gelirler icerisine,

o Sirket'in alacak kur riskine kargi girmis oldugu forward islemlerinden kaynaklanan 2.444.714
TL tutarindaki kur farki gideri ve 11.270.986 TL tutarindaki kur farki gelirleri de ilgili alacaklarin
kur farki siniflamalarina paralel olarak finansal gelir ve finansal giderlerden esas faaliyet gelir
ve giderlerine siniflanmistir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2014 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 6ddeme yapilan hesaplasma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina acikhk getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya
performansi lzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukimlilikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yikimluligun igletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar cercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimliligin sadece ilgili yasalar gergevesinde 6demeyi
ortaya ¢ikaran eylemin bir dénem icerisinde kademeli olarak gergceklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asiimasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi
ve vergi benzeri yukimlUuluk, asgari esik asilmadan yukimlUlik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu
yorum 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerli olup erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu yorumun ge¢cmise ddnuk olarak uygulanmasi zorunludur. S8z konusu yorum
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde hicbir etkisi
olmamistir.

TMS 36 Varliklarda Deger Diisukligi - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabilir deger
aciklamalari (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergege uygun deger dlgiimleri’ne getirilen degisiklikien sonra TMS 36 Varliklarda deger
disukligu standardindaki deger dustkligine ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iligkin
bazi a¢iklama hukimleri degistiriimistir. Degisiklik, deger dusukligine ugramis varliklarin (ya da bir
varlik grubunun) gercege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri distlmus geri kazanilabilir
tutarinin 6lgimai ile ilgili ek agiklama hukumleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye dénuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin
Sirket’in finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen degisiklik, finansal riskten
korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler sonucunda merkezi bir kargi tarafa devredilmesi
durumunda riskten korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu kilan hikme dar bir istisna
getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin geriye
donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket ’in finansal durumu veya performansi
Uzerinde bir etkisi olmamistir.
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatirnm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikkiimlerinden muaf
tutulmasina iliskin bir istisna getirmek igin degistiriimistir. Konsolidasyon hikiimlerine getirilen istisna
ile yatinm sirketlerinin bagh ortakliklarini TFRS 9 Finansal Araglar standardi hikimleri gergevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri i¢in geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket ’in
finansal durumu veya performansi lizerinde bir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz ylrirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012’de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yakumlultklerin dlgilmesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hukimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élciminu ve gercege
uygun deg@er farki kar veya zarara yansitilarak ol¢ulen olarak siniflandirilan finansal yukiamlaliklerin
Olcimunu etkileyecektir ve bu tur finansal yakimluluklerin gercege uygun deder dedisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket , standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henlz yurarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yururlige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7’deki
ilgili degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. isletmeler tim riskten korunma
islemleri icin UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek Gzere
muhasebe politikasi se¢imi yapabilirler. Bu Standart’in zorunlu bir gegerlilik tarihi yoktur, fakat halen
uygulanabilir durumdadir ve yeni bir zorunlu gegerlilik tarihi, UMSK projenin deger dusiukligu fazini
bitirdikten sonra belirlenecektir. Gegici olarak belirlenen gecerlilik tarihi ise 1 Ocak 2018’den baglayan
yillik hesap dénemleridir. Sirket , standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS’ndaki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013'de ‘2010-2012 donemi’ ve 2011-2013 Dénemi’ olmak Uzere iki dizi ‘UFRS’nda
Yillik lyilestirmeler’ yayinlamistir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar dedismis olup sorunlari gidermek icin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye dénik olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergege uygun degerinden Olgulerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Bélimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bélumleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat igletmenin
faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili ydnetici’sine raporlaniyorsa aciklanmalidir. Degisiklikler geriye
donuk olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi tUizere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a) daki degisiklik yeniden dederlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acikliga kavusturmustur i) Varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde dizeltilir veya ii) varhgin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak duzeltilir. Degisiklik geriye donuk olarak
uygulanacaktir.

UMS 24 lligkili Taraf Aciklamalari

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye donik olarak uygulanacaktir.
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finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece ig ortakliklarinin deg@il musterek anlagsmalarin da UFRS 3’Un kapsaminda
olmadidi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miusterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikhda kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donlk olarak
uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

UFRS 13’deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikimliliklere degil UMS 39
kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabilecegi acgiklanmistir. Degisiklik ileriye donlk olarak
uygulanacaktir.

UMS 40 Yatinm Amacgh Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40’un karsilikl iligkisini acikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
donuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket ’in finansal durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

UMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Galisan Katkilari (Degisiklik)

UMS 19’a gére tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da Ugincu taraf katkilari
g6z 6nune alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini acikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye ddonuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

31 Aralik 2013 dénemi finansal tablolarinda agiklanan muhasebe politikalarinda Not 2.2’de belirtilenler
disinda énemli bir degisiklik olmamistir.

2.5 Bolimlere gore raporlama

Not 4’te belirtildigi gibi yurtdisinda faaliyet gosteren Otokar Europe SAS sirketinin faaliyetleri, Sirket
finansal tablolarini heniiz 6nemli diizeyde etkilemedigi icin konsolidasyona tabi tutulmamis ve maliyet
bedeliyle tasinmistir. Bu yiizden, Sirket'in farkli cografi ve operasyonel birimleri bulunmadigindan,
Sirket boliimlere gore raporlama yapmamakta, tek bir bélimde finansal tablolarini takip etmektedir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Bankalar
- vadesiz mevduat 435.889 1.921.397
- vadeli mevduat 57.724.400 4.071.425
Alinan gekler ve senetler 2.738.819 2.862.136
Diger 39.804 29.216
Toplam 60.938.912 8.884.174

31 Mart 2014 tarihi itibariyle toplam tutari 57.724.400 TL olan vadeli mevduat hesaplarinin 12.649.400
TL ye karsilik gelen tutari yabanci para cinsinden olup etkin faiz orani yillik %9.64 , ortalama vadesi

1 glnddr. (31 Aralik 2013 tarihi itibariyle toplam tutari 4.071.425 TL olan vadeli mevduat hesaplarinin
1.321.425 TL ye kargilik gelen tutari yabanci para cinsinden olup etkin faiz orani yilhk %4.21, ortalama
vadesi 2 gunddir.)

Alinan ¢ekler ve senetler, tahsilat i¢cin bankaya verilmis, bilanco tarihi itibariyle vadesi gelen ¢ek ve
senetlerden olusmaktadir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Sirket'in 862 TL tutarinda bloke mevduati bulunmaktadir.(31 Aralik 2013 —
862 TL).

4. Finansal yatirnmlar

Sirket'in ihracat faaliyetlerini organize etmek ve yurt disi satiglarini artirmak amaciyla 18 Agustos 2011
tarihinde Fransa’da tescil ettirerek kurdugu "Otokar Europe SAS" tnvanli ve 100.000 Euro (239.280
TL.) tutarindaki tamami 6denmis sermayesinin %100’lUne sahip oldugu bir bagdl ortakhgi
bulunmaktadir. Otokar Europe SAS faaliyetleri sirket finansal tablolarini hentiz 6nemli dizeyde
etkilemedigi icin konsolidasyona tabi tutulmamis ve maliyet bedeliyle taginmistir.
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5. Finansal borglar ve uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari
31 Mart 2014
Faiz orani
Vade araligi (%) TL
Kisa vadeli banka kredileri (*)

TL krediler 3 Nisan 2014 - 9 Mart 2015 8,55-11,36 102.583.118

Euro krediler 9 Subat 2015 2,04 45.707.713
Uzun vadeli kredilerin ana para
taksitleri ve faiz tahakkulan (*)

TL krediler 1 Nisan 2015 - 31 Mart 2017 8,36-13,45 1.934.272
Toplam 150.225.103

31 Mart 2014
Faiz orani
Vade araligi (%) TL
Uzun vadeli banka kredileri (*)(**)

TL krediler 1 Nisan 2015 - 31 Mart 2017 8,36-13,45 253.000.000
Toplam 253.000.000
* Sabit faiz oranh
(**)  Uzun vadeli kredilerin agirlikh ortalama vadesi 843 gundir.

31 Aralik 2013
Faiz orani
Vade araligi (%) TL
Kisa vadeli banka kredileri (*)

TL krediler 2 Ocak 2014 - 25 Temmuz 2014 11,36 32.048.744

Euro krediler 2 Ocak 2014 2,59-2,64 106.228.231
Uzun vadeli kredilerin ana para taksitleri ve faiz

tahakkulari (*)

TL krediler 26 Ocak 2015 - 3 Haziran 2016 8,36-11,90 2.326.037

Euro krediler 9 Subat 2015 2,04 360.760
Toplam 140.963.772

31 Aralik 2013
Faiz orani
Vade araligi (%) TL
Uzun vadeli banka kredileri (*)(**)

TL krediler 26 Ocak 2015 - 3 Haziran 2016 8,36-11,90 288.000.000

Euro krediler 9 Subat 2015 2,04 44.047.500
Toplam 332.047.500

(*)  Sabit faiz oranl
(**)  Uzun vadeli kredilerin agirlikli ortalama vadesi 828 gundur.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Sirket'in kullanmis oldugu krediler karsiliginda géstermis oldugu herhangi

bir teminat yoktur. (31 Aralik 2013 - Yoktur).
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6. Turev finansal araglar

Turev finansal araglar, Sirket'in dévizli satigslarindan dodan kur riskine kargilik yaptigi vadeli dviz
islemlerine (vadeli doviz iglemi) iliskin s6zlesmelerden olugsmaktadir.

Cari Dénem Rayi¢ degerler
Kontrat tutar Kontrat vadeleri Varliklar
31 Mart 2014:

Vadeli doviz islemleri 180.432.000 3 Nisan 2014 - 8 Mayis 2014 525.846
Kisa vadeli tiirev finansal araglar 180.432.000 525.846
Toplam tirev finansal araglar 180.432.000 525.846
Onceki Dénem Rayic degerler
Kontrat Vadeleri Yukamldlikler

31 Aralik 2013:
Vadeli doviz iglemleri 170.169.265 9 Ocak 2014 — 13 Subat 2014 (1.231.950)
Kisa vadeli tiirev finansal araglar 170.169.265 (1.231.950)
Toplam tirev finansal araclar 170.169.265 (1.231.950)

7. Ticari alacaklar ve borglar

Ticari alacaklar

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Ticari alacaklar, net 177.411.138 247.876.807
Alacak senetleri, net 127.920.594 101.931.133
305.331.732 349.807.940

Eksi: Supheli ticari alacak karsiligi

(22.586.021)

(21.961.122)

Kisa vadeli diger ticari alacaklar 282.745.711 327.846.818
iliskili taraflardan ticari alacaklar 27.891.519 71.374.049
Kisa vadeli ticari alacaklar 310.637.230 399.220.867
Uzun vadeli ticari alacaklar, net 160.327.626 178.669.298
Uzun vadeli alacak senetleri, net 12.171.075 14.269.026
Uzun vadeli ticari alacaklar 172.498.701 192.938.324
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7. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Ticari alacaklar ile ilgili alinan teminatlar

Sirket'in alacaklari temel olarak minibis ve otoblis bayilerine yapilan satiglardan ve senetli treyler
satislarindan dogmaktadir. 31 Mart 2014 tarihi itibariyle sirket bayilerinden kaynaklanan alacaklardan,
supheli alacaklar icin karsilik ayrilmasi sonrasi kalan toplam 87.763.785 TL (31 Aralik 2013 —
47.451.597 TL) tutarindaki alacak tutari, toplam 120.778.500 TL (31 Aralik 2013 — 115.573.500 TL)

tutarindaki teminat ve ipotek ile glivence altina alinmistir.

Ticari alacaklar icin yaslandirma analizi

Vadesi gegen ancak karsilik ayrilmamis olan alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

Ticari alacaklar

Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis

391.949

Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis

Vadesi lizerinden 5 yildan fazla gegmis -
Toplam 391.949
Teminat ile giivence altina alinmig kismi (1) 390.656

31 Aralik 2013

Ticari alacaklar

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢cmis

275.818

Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis

Vadesi Uzerinden 5 yildan fazla ge¢cmis -
Toplam 275.818
Teminat ile glvence altina alinmig kismi (1) 275.818

(1)  Treyler araglar Ustiindeki rehin teminatlaridir.

Sipheli ticari alacak karsiliginin 31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap

doénemleri icindeki hareketleri asagdidaki gibidir:

31 Mart 2014

31 Mart 2013

1 Ocak 21.961.122 19.747.448
Yabanci para gevrim farklari (189) (290.206)
Yil icerisindeki artis 625.088 624.651
Toplam 22.586.021 20.081.893

31 Mart 2014 tarihi itibariyle ticari alacaklarin (senetler harig) ortalama vadeleri 60 - 90 glin

arasindadir (31 Aralik 2013 — 60 - 90 gun).
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7. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Ticari borglar

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Ticari borglar, net 162.813.302 89.077.102
Borg senetleri, net 207.600 202.870
Kisa vadeli diger ticari borglar 163.020.902 89.279.972
iliskili taraflara ticari borglar 8.105.699 13.154.537
Kisa vadeli ticari borglar 171.126.601 102.434.509

31 Mart 2014 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadeleri 45 - 60 giin arasindadir. (31 Aralik 2013
— 45 - 60 gun arasinda).

8. Stoklar

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Hammadde 153.912.063 126.204.804
Yari mamul 15.252.283 3.974.688
Mamul 61.420.317 42.478.530
Ticari mallar 49.369.106 43.191.637
Diger stoklar 84.480.509 83.251.978
Stok deger dusukluga karsihigr (*) (1.304.472) (1.304.472)
Toplam 363.129.806 297.797.165

* Stok deger dusukligunin 1.049.500 TL’lik kismi mamuller (31 Aralik 2013 - 1.049.500).
254.972 TL’lik kismi ise ticari mallara (31 Aralik 2013 - 254.972) iligkindir. Stok deger dusus
karsihdi satilan malin maliyeti hesabinda muhasebelestiriimistir.

9. Devam eden yillara sari iglerden alacaklar

Devam eden yillara sari iglerle ilgili toplam ticari alacaklarin kisa vadeli avanslarla netlestiriimesi
sonucu alacak bakiyesi 31 Mart 2014 tarihi itibariyle 99.209.157 TL (31 Aralik 2013 — 93.597.289 TL)
olmaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2014 tarihi itibariyle devam eden sdzlesmeleri ile ilgili olarak almig oldugu ve finansal
tablolarda ertelenmis gelirler igerisinde yer alan kisa vadeli avanslarin toplam tutari 206.312.092 TL
(31 Aralik 2013 — 232.113.373 TL)'dir. Ertelenmis gelirler icerisinde kalan 49.155.961 TL'lik tutar diger
alinan siparis avanslarindan (31 Aralik 2013 — 36.402.368 TL) ve 34.732.971TL ertelenen bakim
onarim gelirlerinden (31 Aralik 2013 — 37.810.773 TL) olusmaktadir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. Maddi duran varliklar

31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri icinde maddi duran varliklar ve
ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 llaveler Cikiglar Transferler 31 Mart 2014
Maliyet:
Arazi ve arsalar 37.456.746 - - - 37.456.746
Yeralti ve yerUstl duzenleri 11.309.351 1.977 - - 11.311.328
Binalar 60.170.668 - - - 60.170.668
Makine, tesis ve cihazlar 111.943.555 300.944 (3.417) 9.390 112.250.472
Tasit araclar 7.957.194 209.209 (423.997) - 7.742.406
Déseme ve demirbaslar 31.761.624 433.178 (1.730) 8.020 32.201.092
Ozel maliyetler 2.734.585 - - 60.599 2.795.184
Yapilmakta olan yatirimlar 1.778.321 237.644 - (78.009) 1.937.956
265.112.044  1.182.952 (429.144) - 265.865.852
Birikmig amortisman:
Yeralti ve yerUstl duzenleri 4.654.789 379.130 - 5.033.919
Binalar 29.073.222 704.502 - 29.777.724
Makine, tesis ve cihazlar 86.240.277 1.943.620 (3.416) 88.180.481
Tasit araclari 4.071.036 171.452 (80.556) 4,161.932
Doseme ve demirbaslar 18.760.344 732.595 (1.240) 19.491.699
Ozel maliyetler 1.469.753 88.066 - 1.557.819
144.269.421  4.019.365 (85.212) 148.203.574
Net defter degeri 120.842.623 (343.932) 117.662.278
1 Ocak 2013 ilaveler Cikislar Transferler 31 Mart 2013
Maliyet:
Arazi ve arsalar 37.456.746 - - - 37.456.746
Yeralti ve yeristi dizenleri 10.068.228 - - - 10.068.228
Binalar 59.598.896 - - - 59.598.896
Makine. tesis ve cihazlar 108.789.029 469.996 (1.000) - 109.258.025
Tasit araclar 8.703.831 251.178 (419.997) - 8.535.012
Doseme ve demirbaslar 27.791.048 719.275 (47.107) - 28.463.216
Ozel maliyetler 1.737.346 23.842 - - 1.761.188
Yapilmakta olan yatirimlar 867.007 504.099 - - 1.371.106
255.012.131 1.968.390 (468.104) - 256.512.417
Birikmis amortisman:
Yeralti ve yeristu dizenleri 3.169.967 368.777 - - 3.538.744
Binalar 26.329.510 683.981 - - 27.013.491
Makine. tesis ve cihazlar 78.767.835 1.967.302 (866) - 80.734.271
Tasit araclari 3.798.622 188.111 (140.954) - 3.845.779
Doéseme ve demirbasglar 16.542.448 565.401 (36.132) - 17.071.717
Ozel maliyetler 1.291.595 47.520 - - 1.339.115
129.899.977 3.821.092 (177.952) - 133.543.117
Net defter degeri 125.112.154 122.969.300
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. Maddi duran varlklar (devami)

31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 yillari i¢in, maddi ve maddi olmayan duran varliklardan olusan cari
dénem amortisman ve itfa paylari giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Arastirma gelistirme giderleri 6.992.930 5.513.122
Yillara sari igler maliyeti 1.849.672 1.759.458
Satilan malin maliyeti 1.351.982 1.249.119
Gelistirme sulrecinde olan faaliyetler 463.933 426.783
Stoklar tizerindeki amortisman 175.847 306.582
Genel yonetim giderleri 351.810 288.532
Satis ve pazarlama giderleri 257.165 195.757
Toplam 11.443.339 9.739.353

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, hala kullaniimakta olan tamamiyla itfa olmus maddi
duran varliklarin maliyet bedelleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Makine, tesis ve cihazlar 66.487.226 65.632.260
Tasit araclari 2.588.360 2.588.360
Doseme ve demirbaslar 12.146.408 12.135.350
Ozel maliyetler 1.120.006 1.120.006

82.342.000 81.475.976

11. Maddi olmayan duran varhklar

31 Mart 2014 tarihinde sona eren hesap dénemi icinde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa
paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 ilaveler Transferler 31 Mart 2014
Maliyet:
Diger maddi olmayan duran varliklar 12.289.381 150.757 12.440.138
Gelistirme maliyetleri 147.369.338 - 147.369.338
Gelistirme surecinde olan faaliyetler 35.639.826 9.228.112 44.867.938
195.298.545 9.378.869 204.677.414
Birikmis itfa paylari:
Diger maddi olmayan duran varliklar 8.371.380 431.044 8.802.424
Gelistirme maliyetleri 60.634.428 6.992.930 67.627.358
69.005.808 7.423.974 76.429.782
Net defter degeri 126.292.737 128.247.632
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

11. Maddi olmayan duran varhklar (devami)

31 Mart 2013 tarihinde sona eren hesap dénemi icinde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa

paylarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 ilaveler 31 Mart 2013
Maliyet:
Diger maddi olmayan duran varliklar 10.181.064 66.775 10.247.839
Gelistirme maliyetleri 114.200.265 - 114.200.265
Gelistirme slrecinde olan faaliyetler 19.674.691 15.158.836 34.833.527
144.056.020 15.225.611 159.281.631
Birikmis itfa paylari:
Diger maddi olmayan duran varliklar 6.882.799 405.139 7.287.938
Gelistirme maliyetleri 37.131.351 5.513.122 42.644.473
44.014.150 5.918.261 49.932.411
Net defter degeri 100.041.870 109.349.220

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle. hala kullaniimakta olan tamamiyla itfa olmus maddi
olmayan duran varliklarin maliyet bedelleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Diger maddi olmayan duran varliklar 6.157.438 6.131.494
Gelistirme maliyetleri (itfa olmus) 5.848.347 5.848.347
12.005.785 11.979.841

12.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiukiimlilikler

Borg karsiliklari — kisa vadeli

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Diger maliyet karsihgi(*) 104.094.015 76.011.181
Garanti giderleri karsihgi 18.946.849 18.914.980
ithal malzeme maliyet kargiligi 747.901 135.774
Personel prim karsihgi 1.755.000 -
Satis komisyonlari karsiligi 3.331.112 735.433
Diger karsiliklar 577.838 202.302
Toplam 129.452.715 95.999.670

(*)  Yillara sari tank projesi ile ilgili olarak Sirket bunyesinde olusan ama heniiz 6demesi yapilmamis
olan proje giderleri ve de Sirket'in alt yuklenicileri tarafindan yuratilen ve ilgili isin bitiminde
Sirket’e faturalanacak olan faaliyetlerin tahmini tamamlanma yiizdelerine gére hesaplanan

maliyetlerinden olusmaktadir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi
31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12. Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikiimliiliikler (devami)

Borg¢ karsiliklari — uzun vadeli

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Garanti giderleri karsihgi

6.400.887

6.341.178

Toplam

6.400.887

6.341.178

Garanti giderleri kargihgi

Garanti giderleri karsiliginin donemler icindeki hareketleri asadidaki gibidir.

31 Mart 2014

31 Mart 2013

1 Ocak 25.256.158 17.835.439
Yil igerisindeki artis 6.297.781 5.437.385
Gergeklesen 6demeler (6.206.203) (5.224.046)
31 Mart itibariyle 25.347.736 18.048.778

Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Kidem tazminati karsihgi 19.142.298 16.173.142
Kullanilmamis izin karsiligi 5.614.153 4.443.081
Toplam 24.756.451 20.616.223

Kidem tazminati karsiligi

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2014 tarihi itibariyle

3.438 TL (31 Aralik 2013 — 3.254 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati karsiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti

bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilidi galisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel ylikimluligun

buglinku degerinin tahminiyle hesaplanir.

Turkiye Muhasebe Standartlari, Sirket'in kidem tazminati kargihdini tahmin etmek igin aktier degerleme
yontemlerinin gelistiriimesini 5ngérmektedir. Buna goére toplam yukimlaligun hesaplanmasinda

asagidaki aktuer éngdriler kullaniimigtir:

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Net iskonto orani (%)
Emeklilik olasiliginin tahmini igin personel devir hizi orani (%)

4,78
1,49

4,78
2,66

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsihdinin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek

orani g0sterir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi
31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Kidem tazminati karsiliginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

31 Mart 2013

1 Ocak 16.173.142 13.716.119
Faiz gideri 365.918 1.371.612
Cari yil karsiligi 1.721.822 (304.357)
Aktueryal kayiplar 1.873.258 1.091.467
Odemeler (991.842) (838.546)
31 Mart itibariyle 19.142.298 15.036.295

Kullanilmayan izin giinleri karsihgi

Donemler igindeki kullaniimayan izin glnleri karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

31 Mart 2013

1 Ocak 4.443.081 3.313.961
Yil igerisindeki artis 1.171.072 709.092
5.614.153 4.023.053

Taahhiitler ve zorunluluklar

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna

iliskin tablolari asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI’ler

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

a. Kendi tiizel kiiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari 734.055.905 796.640.829
b. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis )

oldugu TRi’lerin toplam tutari i
c. Olagan ticari faaliyetlerinin yuritilmesi amaciyla diger 3. kisilerin )

borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRYI’lerin toplam tutari i
d. Diger verilen TR'lerin toplam tutari - -
Toplam 734.055.905 796.640.829

TRIi ‘lerin para birimi cinsinden detayi agagidaki gibidir:

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Orjinal para birimi TL para birimi  Orjinal para birimi TL para birimi

usD 238.539.730 522.354.300 274.909.369 586.739.066
EUR 38.742.457 116.506.318 40.592.173 119.198.916
SAR 22.000.000 12.845.800 22.000.000 12.519.320
TL 82.349.487 82.349.487 78.183.527 78.183.527
734.055.905 796.640.829
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi
31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12. Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikiimliiliikler (devami)

Verildigi yerlere gére TRI'lerin detayi agagidaki gibidir.

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Verilen teminat mektuplari

Savunma Sanayi Mustesarligi 432.560.461 421.597.311
Diger 301.495.444 375.043.518
734.055.905 796.640.829

Teminat mektuplar

a) 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle verilen garantiler agagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Banka teminat mektuplari (*) 734.055.905 796.640.829

734.055.905 796.640.829

* 432.560.461 TL tutarindaki teminatlar Altay Projesi kapsaminda Savunma Sanayi
Mustesarligr’na verilen teminatlardan olusmaktadir. (31 Aralik 2013 — 421.597.311 TL)

b) 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle alinan garantiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Banka teminat mektuplari (**) 343.803.309 331.750.195
Teminat senetleri 37.986.369 37.121.748
Alinan ipotekler 842.000 842.000
Teminat gekleri - 280.000

382.631.678 369.993.943

(**) 150.227.485 TL tutarindaki teminat mektuplari, Altay Projesi kapsaminda, alt yiklenicilerden
alinan teminatlardan olusmaktadir. (31 Aralik 2013 — 146.570.489 TL)

Kosullu varliklar

Arge indirimi kapsaminda. vergi indiriminden yararlanilamayan 2010 yilina ait tutar i¢in agilan dava
sonuclanmis olup 2.923.627 TL'lik tutar Sirket'e iade edilmistir. Ayni kapsamda 2011 yili islemleri igin
de dava acilmis olup dava temyiz asamasindadir. 2011 yili islemlerine ait dava sonucuna gore iade
edilmesi beklenen tutar 3.963.320 TL'dir. 2012 yili igin de dava agiimis olup etki etmesi beklenen tutar
yaklasik 12.517.001 TL'dir.

13. Pesin 6denmis giderler, ertelenmis gelirler, diger varlik ve yukimliilikler

a) Pesin 6denmis giderler:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Verilen avanslar 71.885.017 70.119.606
Pesin ddenmis giderler 4.232.856 4.865.509
Toplam 76.117.873 74.985.115
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

13. Pesin 6denmis giderler, ertelenmis gelirler, diger varlik ve ylikiimliiliikler (devami)

b) Diger donen varliklar:

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Katma deger vergisi alacaklari 7.932.792 16.242.267
Diger 1.584.053 811.658
Toplam 9.516.845 17.053.925

c) Ertelenmis gelirler

Ertelenmis gelirler- kisa vadeli

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Ertelenen bakim onarim gelirleri (*) 34.732.971 37.810.773
Alinan siparis avanslari 255.468.053 268.515.741
Toplam 290.201.024 306.326.514

Ertelenmis gelirler- uzun vadeli

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Ertelenen bakim onarim gelirleri (*)

48.874.707

48.874.707

Toplam

48.874.707

48.874.707

(*)  Sozlesme kapsaminda satilan araglara iliskin ertelenmis bakim onarim gelirlerinden

olusmaktadir.

d) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar:

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Personele borglar 2.123.843 10.450.853
Odenecek sosyal guvenlik kesintisi 3.449.398 3.393.459
Odenecek vergi ve fonlar 907.341 5.299.228
Toplam 6.480.582 19.143.540

e) Diger kisa vadeli yiikiimliilikler:

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Ortaklara borglar 100.000.927 927
Odenecek vergi ve fonlar 318.662 827.468
Tecil edilen 6zel tiketim vergisi 10.104 447.325
Diger 338.379 339.727
Toplam 100.668.072 1.615.447
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

14. Satislar ve satiglarin maliyeti
Net satiglar
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2014 31 Mart 2013
Yurtici satiglar 275.784.433 272.383.840
Yurtdisi satiglar 7.841.396 62.136.020
Brut satiglar 283.625.829 334.519.860
Eksi: iskontolar ve satiglardan iadeler (379.523) (142.028)
Net satiglar 283.246.306 334.377.832

31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren dénemler icinde Sirket'in yapmis oldugu satislarin

tutarsal olarak Urtin grubu bazinda dagilimi asagidaki gibidir.

1 Ocak —
31 Mart 2014

1 Ocak —
31 Mart 2013

Ticari araglar 157.653.643 200.601.789
Savunma sanayi araglari 55.884.000 81.620.084
Diger satiglar (*) 69.708.663 52.155.959

283.246.306 334.377.832

(*) 45.168.750 TL'lik kismi yillara sari islere iliskin tahmini kazanglardan olusmaktadir. (31 Mart 2013 — 26.661.000 TL)

Satiglarin maliyeti

1 Ocak —
31 Mart 2014

1 Ocak —
31 Mart 2013

Satilan mamullerin maliyeti 215.646.145 248.526.663
Satilan ticari mallarin maliyeti 9.454.738 11.835.880
Satiglarin maliyeti 225.100.883 260.362.543
15. Esas faaliyetlerden diger gelirler

. . . 1 Ocak — 1 Ocak —
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Ticari alacak ve borglardan kur farki geliri 31.831.861 11.018.658
Vadeli igslem geliri 1.705.413 11.270.986
Kredili satiglardaki vade farki geliri 5.031.070 1.291.830
Tesvik gelirleri 366.906 167.630
Diger gelirler 1.475.489 1.172.421
Toplam 40.410.739 24.921.525
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
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16. Esas faaliyetlerden diger giderler

Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak —
31 Mart 2014

1 Ocak —
31 Mart 2013

Ticari alacak ve borglardan kur farki gideri

(31.892.358)

(17.807.649)

Vadeli iglem gideri (1.708.751) (2.444.714)
Supheli alacak karsilik gideri (625.088) (624.651)
Diger giderler (98.468) (8.040)
Toplam (34.324.665) (20.885.054)
17. Finansal gelirler
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2014 31 Mart 2013
Mevduat faiz geliri 439.828 42.687
Mevduat kur farki geliri 871.526 473.144
Kredi kur farki geliri 4.111.100 -
Toplam 5.422.454 515.831
18. Finansal giderler
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2014 31 Mart 2013
Kredi faiz gideri (7.214.975) (6.765.104)
Mevduat kur farki gideri (1.041.543) (1.401.545)
Kredi kur farki gideri (8.353.800) -
Toplam (16.610.318) (8.166.649)

19. Vergi varlik ve yukumliilikleri

Sirket faaliyetleri, Turkiye’de yUrurlikte bulunan vergi yénetmelik ve kanunlari dahilinde
vergilendiriimeye tabidir. Otokar Europe SAS’in faaliyetleri de Fransa’'daki vergi yonetmelik ve

kanunlarina gore vergilendirmeye tabidir.

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20’dir (31 Aralik 2013 - %20). Kurumlar vergisi ilgili oldugu hesap
déneminin sonunu takip eden dérdiincu ayin yirmi besinci giini aksamina kadar beyan edilmekte ve
ayni ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tger aylik donemler
itibariyle olusan kazanglar tizerinden %20 (2013 - %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak
o0denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang Gizerinden hesaplanan vergiden mahsup

edilmektedir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli bilangolarda 6denecek vergi tutarlari pesin 6denen vergilerle

netlestirilerek asagidaki gibi gosterilmistir:

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Odenecek vergiler
(-) Pesin édenen vergiler

43.641.898
(40.586.539)

43.641.898
(36.598.851)

Donem kari vergi yiikiimliiligii

3.055.359

7.043.047
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait toplam verginin dagilimi

asagidaki gibidir :

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Cari donem kurumlar vergisi (3.052.392) (9.610.901)
Kapsamli gelir tablosuna yansitilan ertelenen vergi geliri

-Dénem karina yansitilan 1.574.048 5.244.912

-Diger kapsamli gelir/gidere yansitilan 374.652 272.867

Toplam vergi (gideri) / geliri (1.103.692) (4.093.122)

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin
vergi oranlari kullanilarak hesaplanan net ertelenmis vergi yikimliliginin dagilimi asagida

Ozetlenmisgtir:

Ertelenen vergi

Kiimulatif gegcici farklar varhigi / (ylikiimlalugii)
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2014 2013 2014 2013
Maddi duran varliklar (11.729.498)  (12.975.519) 1.135.395 886.191
Maddi olmayan duran varliklar (19.421.703)  (20.553.326) (3.884.341) (4.110.665)
Ertelenmis finansal giderler (1.252.944) (501.791) (250.589) (100.358)
Stoklar 1.285.299 1.373.503 257.060 274.701
Garanti giderleri karsihgi 25.347.736 25.256.158 5.069.547 5.051.232
Kidem tazminati yakdmlulugu 19.142.298 16.173.142 3.828.460 3.234.628
Ertelenmis finansal gelirler 17.381.851 18.051.122 3.476.370 3.610.224
Diger karsiliklar 11.370.761 6.948.144 2.274.152 1.389.629
Ertelenmis bakim onarim gelirleri 83.607.678 86.685.480 16.721.536 17.337.095
Projede tamamlanma yiizdesi metodu
uygulamasindan dolayi yapilan diizeltmeler 78.799.189 71.706.219 15.759.838 14.341.244
Diger 4.496.460 7.120.490 899.292 1.424.099
Ertelenen vergi varligi 45.286.720 43.338.020

31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemine ait ertelenen vergi yukimlulugindn

ve varliginin hareketi agagidaki gibidir :

31 Mart 2014

31 Mart 2013

1 Ocak 43.338.020 11.092.336

Kapsaml gelir tablosuna yansitilan ertelenen vergi geliri

-Dénem karina yansitilan 1.574.048 5.244.912

-Diger kapsamli gelir/gidere yansitilan 374.652 272.867
45.286.720 16.610.115
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bélinmesi ile tespit
edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikl hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye dénuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikariimis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
bdollinmesi ile hesaplanir.

31 Mart 2014 31 Mart 2013
Hissedarlara ait net kar (TL) 9.145.689 26.122.105
Cikarilmis adi hisselerin agirlikh ortalama adedi 24.000.000.000  24.000.000.000
Hisse basina kazang (Kr) 0,038 0,109

21. lliskili taraf agiklamalari

Doénem sonlari itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar bakiyeleri ile yil igerisinde
iliskili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacak ve borglar:

iligkili taraflardan alacaklar 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Ram Dig Ticaret A.S. (1) (*) 21.745.456 63.946.381
Otokar Europe SAS (3) 5.731.494 6.566.672
Ford Otosan A.S. (2) 413.595 32.773
Diger (1) 974 828.223
Toplam 27.891.519 71.374.049

(*)  Yurtdigi satiglarin bir kismi Ram Dig Ticaret A.S. araciligi ile ihrag kayitli olarak
gergeklestirimekte olup, bu islemlerden dogan ticari alacaklardan olugsmaktadir.

(1) Sirket ana ortaginin iligkili taraflari
(2) Sirket hissedari
(3) Sirket’ in konsolidasyon kapsaminda yer almayan bagh ortakhgi
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

21. lligkili taraf agiklamalari (devami)

iligkili taraflara borglar

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Ram Dig Ticaret A.S. (1) 4.832.869 6.691.466
Zer Merkezi Hizmetler A.S. (1) 1.098.295 2.273.182
Ram Sigorta Aracilik Hz. A.S. (1) 637.286 202.176
Eltek Elektrik Enerji ith.ihr.Top.Tic. A.S.(1) 433.033 372.365
Akpa Dayanikli Tuk.Paz. A.$. (1) 280.115 271.553
Opet Fuchs Madeni Yag A.S. (1) 237.791 280.439
Setur Servis Turistik A.S.(1) 184.476 732.046
Kog Holding A.S. (2) 180.943 74.846
Kogtas Yapi Marketleri A.$.(1) 165.195 353.820
KogSistem Bilgi ve iletisim Hizm. A.S. (1) 38.910 1.573.987
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. (1) 8.505 235.919
Kog Universitesi (1) 7.907 -
Opet Petrolcilik A.S. (1) 374 91.401
Diger (1) - 1.337
Toplam 8.105.699 13.154.537

i) 31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihlerinde sona eren dénemlerde iliskili taraflardan yapilan

Onemli alimlar ve iligkili taraflara yapilan énemli satiglar:

Uriin ve hizmet satislan

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Otokar Europe SAS (3) 2.622.062 606.054
Tark Traktoér ve Ziraat Makineleri A.S.(1) 1.865.970 1.585.514
Ram Dig Ticaret A.S.(1) (*) 1.369.391 59.137.803
Aygaz A.S.(1) 2.132 52.426
Otokog¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S. (1) 551 -
Ford Otosan A.$.(2) 152 162
Arcelik A.S.(1) - 122.850
Toplam 5.860.258 61.504.809

* Ram Dig Ticaret'e yapilan satiglar iligkili olmayan tgtinci taraflar igin yapilan ihrag kayith

satiglardan olugmaktadir.

(1) Sirket ana ortaginin iligkili taraflari
(2) Sirket hissedari

(3) Sirket’ in konsolidasyon kapsaminda yer almayan bagli ortakligi
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

21. lligkili taraf agiklamalan (devami)

Sabit kiymet alimlar 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizm. A.S. (1) 417.183 102.422
Otokog Otomotiv Tic.ve San. A.S.(1) 65.563 59.779
Koctas Yapi Marketleri A.S. (1) 9.383 44.740
Arcgelik A.S. (1)) 1.330 2.289
Zer Merkezi Hizmetler A.$. (1) 569 6.416
Toplam 494.028 215.646
Stok alimlari 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Zer Merkezi Hizmetler A.S. (1) 3.467.122 2.014.040
Ram Dig Ticaret A.S. (1) 1.678.729 1.270.768
Akpa Dayanikli Tuk.Paz. A.S. (1) 750.846 1.167.935
Opet Fuchs Madeni Yag A.$.(1) 498.773 304.255
Opet Petrolcilik A.S.(1) 466.908 365.305
Kogtas Yapi Marketleri A.S.(1) 406.184 327.479
Tiark Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. (1) 95.328 98.904
Arcelik A.S. (1) 2.466 4.019
Toplam 7.366.356 5.552.705
Hizmet alimlari 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Ram Dis Ticaret A.$. (1) 1.288.901 3.770.249
Eltek Elektrik Enerji Ith.Ihr. Top.Tic. A.$.(1) 1.116.094 -
Setur Servis Turistik A.$. (1) 947.854 795.546
KogSistem Bilgi ve lletisim Hizm. A.S. (1) 678.062 323.854
Otokog¢ Otomotiv Tic. ve San. A.$.(1) 555.088 423.032
Kog¢ Holding A.S. (2) 468.866 433.510
Otokar Europe SAS (3) 129.587 211.210
Ko¢ Universitesi (1) 27.814 53.344
Vehbi Kog Vakfi Amerikan Hastanesi (1) 4.296 768
Divan Turizm Igletmeleri A.S. (1) 3.248 583
Ram Sigorta Aracihk Hz. A.S. (1) (*) 2.022 50.809
Promena Elektronik Ticaret A.S.(1) - 20.089
Toplam 5.221.832 6.082.994

(*)  Sigorta acentesi olarak faaliyet gosteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.$. aracilidi ile sigorta
sirketleri ile imzalanan poligeler kapsaminda, 31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap
doéneminde ddenen ve tahakkuk eden prim tutarini icermektedir.

(1) Sirket ana ortaginin iligkili taraflari

(2) Sirket hissedart
(3) Sirket’ in konsolidasyon kapsaminda yer almayan bagh ortakligi
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

21. iliskili taraf agiklamalan (devami)

Banka mevduat hesaplari 31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (1)

- Vadesiz mevduatlar 250.468 1.680.822
- Vadeli mevduatlar - 2.750.000
Toplam 250.468 4.430.822

Tahsildeki ¢cek ve senetler 31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (1) 22.529.918 33.393.531
Toplam 22.529.918 33.393.531

Krediler 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (1) 45.707.715 47.093.434
Toplam 45.707.715 47.093.434

31 Mart tarihlerinde sona eren donemler itibariyle iligkili taraflar ile ilgili esas faaliyetlerden

diger gelir ve giderler:

Ticari alacak ve borglardan dogan 31 Mart 2014

kur farki gelirleri

31 Mart 2013

Ram Dig Ticaret A.S.(1) 3.391.217 206.405
Otokar Europe SAS (3) 434.020 -
Diger (1) 2.415 71
Toplam 3.827.652 206.476

Ticari alacak ve borg¢lardan dogan 31 Mart 2014

kur farki giderleri

31 Mart 2013

Ram Dis Ticaret A.S.(1) 156.249 74.054
Diger (1) 13.821 421
Toplam 170.070 74.475

(1) Sirket ana ortaginin iligkili taraflari
(3) Sirket’ in konsolidasyon kapsaminda yer almayan bagh ortakligi
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

21. iligkili taraf agiklamalari (devami)

31 Mart tarihlerinde sona eren dénemler itibariyle iligkili taraflar ile ilgili finansman gelir ve

giderleri:

Faiz gelirleri 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (1) 216.917 6.055
Toplam 216.917 6.055
Faiz giderleri 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (1) 236.959 227.453
Toplam 236.959 227.453

Kur farki gelirleri

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Yap!i ve Kredi Bankasi A.S. (1)

1.718.189

235.781

Toplam

1.718.189

235.781

Kur farki giderleri

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (1)

2.669.779

115.232

Toplam

2.669.779

115.232

(1) Sirket ana ortaginin iligkili taraflari

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Mart 2014 tarihinde sona eren hesap déneminde, sirketin yonetim kurulu Gyeleri, genel mudir ve
genel midur yardimcilarindan olusan ust dliizey yoneticilerine sagladigi faydalar toplami 907.286

TL’dir (31 Mart 2013 — 922.545 TL).
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Déviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi

Sirket'in yabanci sirketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle déviz cinsinden borglu veya
alacakh bulunulan meblaglarin Turk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolayi kur degisiklerinden dogan doéviz
kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile
takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir. Sirket, ileride olusacak ticari islemler ve kayda alinan aktif ve
pasiflerden 6tirl ortaya ¢ikan kur riskini ydnetmek igin, déviz sepetini mimkin oldugunca
gesitlendirmeye yonelik bir politika izlemektedir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlari yabanci para cinslerine
gore asagidaki gibidir:

Doviz pozisyonu tablosu

31 Mart 2014

TL karsgihgi .
(islevsel Ingiliz
para birimi) ABD Dolari EURO Sterlini
1. Ticari alacaklar 145.235.609 4.683.852 44.911.376 (21.622)
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 87.609.474 33.628.993 4.640.875 3.485
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 33.858 4.305 8.124 -
4. Donen varliklar (1+2+3) 232.878.941 38.317.150 49.560.375 (18.137)
5. Ticari alacaklar 172.485.081 - 57.357.369 -
6a. Parasal finansal varliklar 99.209.157 45.305.122 - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger 52.145 - 17.340 -
8. Duran varliklar (5+6+7) 271.746.383 45.305.122 57.374.709 -
9. Toplam varliklar (4+8) 504.625.324 83.622.272 106.935.084 (18.137)
10.  Ticari borglar (29.947.354) (5.650.655) (5.664.849) (148.094)
11. Finansal yikimlGlikler (45.707.713) - (15.199.426) -
12a. Parasal olan diger yukimlilikler (382.718.945) (155.834.377) (13.791.177) -
12b. Parasal olmayan dider yukimlulikler 3.077.802 - 1.023.478 -
13. Kisa vadeli yiikiimluliikler (10+11+12) (455.296.210) (161.485.032) (33.631.974) (148.094)
14.  Ticari borglar - - - -
15.  Finansal yokumllGkler - - - -
16a. Parasal olan diger yukimlulikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yikimldlikler (48.874.707) - (16.252.563) -
17. Uzun vadeli yukimlilikler (14+15+16) (48.874.707) - (16.252.563) -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (504.170.917) (161.485.032) (49.884.537) (148.094)
19. Bilango disi tiirev araglarin net varlik/(yukumlilik)
pozisyonu (19a-19b) 525.846 82.636.700 (60.000.000) -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari 180.957.846 82.636.700 - -
19b. Hedge edilen toplam yikumlulik tutari (180.432.000) - (60.000.000) -
20. Net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu
(9+18+19) 980.253 4.773.940 (2.949.453) (166.231)
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiikiimliliik)
pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 46.165.309 (77.867.065) 72.254.168 (166.231)
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin toplam
gercege uygun degeri 525.846 82.636.700 (60.000.000) -
23. hracat (31 Mart 2014 itibariyle) 7.841.397 145.786 2.620.391 9.512
24. thalat (31 Mart 2014 itibariyle) 107.299.476 23.833.479 17.534.563 346.311
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Ddviz pozisyonu tablosu

31 Aralik 2013

TL kargihig: .
(islevsel Ingiliz
para birimi) ABD Dolari EURO Sterlini
1. Ticari alacaklar 242.862.263 15.865.101 70.938.481 196.654
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 76.038.246 31.703.749 2.844.479 5.731
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4, Doénen varliklar (1+2+3) 318.900.509 47.568.850 73.782.960 202.385
5. Ticari alacaklar 192.938.324 - 65.703.499 -
6a. Parasal finansal varlklar 93.597.289 43.853.858 - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 286.535.613 43.853.858 65.703.499 -
9. Toplam varliklar (4+8) 605.436.122 91.422.708 139.486.459 202.385
10.  Ticari borglar (27.457.608) (8.662.260) (2.582.391) (394.873)
11. Finansal yokumlilGkler (106.228.231) - (36.175.117) -
12a. Parasal olan diger yukimlulikler (341.994.936) (159.450.691) (571.880) -
12b. Parasal olmayan diger yukimlilGkler (36.517.338) - (12.435.668) -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (512.198.113) (168.112.951) (51.765.056) (394.873)
14.  Ticari borglar - - - -
15.  Finansal yUukumlilGkler (44.408.262) - (15.122.854) -
16a. Parasal olan diger yikumlulikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yukimlilGkler (48.874.707) - (16.643.864) -
17.  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (93.282.969) - (31.766.718) -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (605.481.082)  (168.112.951) (83.531.774) (394.873)
19. Bilango disi tirev araglarin net varlik/(yGkimlGlik)
pozisyonu (19a-19b) (1.231.950) 79.222.719 (58.000.000) -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari 169.085.050 79.222.719 - -
19b. Hedge edilen toplam yikumlulik tutar (170.317.000) - (58.000.000) -
20. Net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu
(9+18+19) (1.276.910) 2.532.476 (2.045.315) (192.488)
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 85.347.085 (76.690.243) 85.034.217 (192.488)
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam
gercege uygun degeri (1.231.950) 79.222.719 (58.000.000) -
23. hracat (31 Mart 2013 itibariyle) 62.136.020 27.196.740 5.589.791 371.124
24. lthalat (31 Mart 2013 itibariyle) 111.260.134 24.163.795 27.678.468 1.080.472
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22.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in vergi 6ncesi karinin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolari, Euro ve Ingiliz Sterlini’'ndeki %10 degisiklik kargisindaki duyarlilik analizi
asagidaki gibidir :

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu

31 Mart 2014

Kar/zarar

Kar/zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin

deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yikimlilugu 1.045.398 (1.045.398)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 1.045.398 (1.045.398)
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/yGkimlulGaga (886.959) 886.959
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) (886.959) 886.959
ingiliz Sterlini’nin TL kargisinda %10 degderlenmesi halinde:
7- ingiliz Sterlini net varlik/yGkimlGlugi (60.413) 60.413
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9- Ingiliz Sterlini varliklari net etki (7+8) (60.413) 60.413
Toplam (3+6+9) 98.026 (98.026)
Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu
31 Aralik 2013
Vergi 6ncesi kar Vergi 6ncesi kar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yGkimluligu 540.506 (540.506)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-  ABD Dolari net etki (1+2) 540.506 (540.506)
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/yikimlGlaga (600.607) 600.607
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) (600.607) 600.607
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- ingiliz Sterlini net varlik/yGkimltliaga (67.590) 67.590
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9- Ingiliz Sterlini varliklari net etki (7+8) (67.590) 67.590
Toplam (3+6+9) (127.691) 127.691
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23. Finansal araglar

Aktif piyasalarda ticareti yapilmayan finansal aracglarin gergcege uygun degeri, dederleme tekniklerinin
kullaniimasi yoluyla belirlenir. Belirleme teknikleri, en az sirketin 6zel tahminleri kadar guvenilir ve
mevcut oldugu durumlarda gézlenebilir piyasa verilerinin maksimum dizeyde kullanimini saglar. Eger
bir finansal aracin gergege uygun degeri agisindan gereken tim girdiler gézlenebilir durumdaysa, bu
arag seviye 2 kapsamindadir. Gergege uygun deger hesaplamalarinin, asagidaki hesaplama
hiyerarsisinde belirtilen agamalar baz alinarak agiklanmasini gerektirmektedir:

e Belirli varliklar ve yukumlultkler icin, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar (duzeltme yapilmamisg)
(Seviye 1),

e Asama 1 i¢inde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka, varlik ve yikimlultkler icin, ya direk (fiyat
olarak) ya da dolayl (fiyatlardan tiretilerek) gozlenebilir girdiler (Seviye 2),

e Godzlenebilir bir piyasa datasi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yikimlalikler icin girdiler
(g6zlenemeyen girdiler) (Seviye 3).

Asagidaki tablo, Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki gercede uygun degeri ile
dlguilmis varliklarini/ yikamldliklerini gdstermektedir:

Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
31 Mart 2014

Turev finansal araglar - 525.846 - 525.846
Toplam - 525.846 - 525.846

Yakamlalikler

31 Aralik 2013
Turev finansal araglar - 1.231.950 - 1.231.950

Toplam - 1.231.950 - 1.231.950

Rayi¢ bedel, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda génullu taraflar
arasindaki bir cari igslemde el degistirebilecedi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal enstrimanlarin tahmini rayi¢ bedelleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlari kullanilarak tespit edilmistir. Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir glincel piyasa
isleminde elde edebilecedi tutarlari gdstermeyebilir.

Sirket, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini distinmektedir.

Finansal varliklar -- Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek 6lglide
olmasindan dolayi, rayi¢ de@erlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yakimlalUkler -- Ticari borglarin ve diger parasal yukimluliklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. Uzun vadeli sabit faizli banka
kredilerinin, bilango tarihi itibariyle gecerli olan sabit faiz orani ile degerlendiginde, rayi¢ degerinin taginan
degere yakin oldugu goértlmustir. Kisa vadeli kredilerinin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle tasinan
degerlerinin rayi¢ degeri yansittigi varsayiimaktadir.
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24. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Dipnot 13’te Ortaklara borglar kaleminde yer alan (100.000.000 TL) 2013 yilina ait temettd tutarinin
dagitimi 4 Nisan 2014 tarihi itibariyle gergeklestirilmistir.

25. Finansal tablolarin 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir

ve anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Finansal tablolari 6nemli dlgtide etkileyen yada finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi agisindan agiklanmasi gerekli baska bir husus bulunmamaktadir.
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