0I0kar 1C 2011 Yili Finansal Sonuclari

1C 2011 vili sonuclari ile OTOKAR

Bu raporda, 1C 2011 yilina ait finansal sonuglar agiklanarak, kiyaslanmak tizere, 1C 2010 yilina ait
finansal sonuglara da yer verilmistir. Bu raporda yer alan 1C 2011 ve 1C 2010 finansal sonuglar1
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina gére hazirlanmistir.

1C 2011 Onemli Bashklar

e Otokar 1C 2011°de 94 milyon dolar satis geliri elde ederek, gegen senenin ayni dénemine
kiyasla satiglarini %73 oraninda artirmistir. Otokar’in 2011 yili ilk ¢eyreginde yurtici
satiglar1 69,7 milyon dolar, ihracat gelirleri ise 24,3 milyon dolar olarak gerceklesmistir.
Satislarda meydana gelen bu artis, otobiis, kiiclik otobiis, treyler ve zirhli taktik araclar
satisindaki yiikselisten kaynaklanmaktadir.

e 2011’in ilk ¢eyreginde %6,2’lik net kar marj1 ile 5,9 milyon dolar net donem kar1 elde eden
Otokar, 2010 yilinin ilk ¢eyregini 4,2 milyon dolar zarar ile kapamusti.

e Bu ceyrekte satis ve iiretim adetlerini biiylik ¢apta artiran Otokar, satis rakamini bir dnceki
yilin ayn1 donemine gore %63, iiretim rakamin ise %61 oraninda artirarak, 1176 adet arag
tiretmis ve 1130 adet satig gerceklestirmistir.

e Genel Kurulda alinan karar geregince 15,0 milyon TL 2010 yili temettii 6demesi 22 Mart
2011 tarihinde gerceklestirilmistir.

Genel Goriiniim

OTOKAR 1C 2011 1C 2010 Dolar Bazh
UFRS Dolar Dolar Degisim
Gelir Tablosu-Bashca Kalemler (bin) (bin)
Net Satiglar 93.993 54.302 73%
Satislarin Maliyeti (72.738) (45.961) 58%
Briit Kar 21.255 8.341 155%
Faaliyet Giderleri (14.352) (9.774) 47%
Faaliyet Kar1 6.903 (1.433) 582%
Azmlik haklar1 ve vergi dncesi kar/zarar 6.512 (4.564) 243%
Vergi (657) 289 328%
Net Kar 5.855 (4.275) 237%
FVAOK 9.890 223 4343%
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Net Satiglar

Otokar’in 1C 2011 gelirleri gegen yilin ayn1 dénemine kiyasla %73 artarak, 94 milyon dolar
seviyesinde gerceklesmistir. Oldukea iiretken baglayan 2011 yilinin ilk ¢eyreginde hem yurti¢i hem
de yurtdis1 satiglar 2010 yili aymi ¢eyregine gore artmustir. Yurtigi satiglarda 2010 yili aym
donemine gore %46’lik bir artis meydana gelmistir. Toplam satiglarin 1C 2010°da %12 sine karsilik
gelen ihracat gelirlerinde ise %262°lik muazzam bir artis goriilmiis ve ihracat gelirleri 1C 2011°de
toplam satislarm  %26’sm1 olusturmustur. Thracat gelirlerindeki bu artis, zirhli taktik arag
satislarindan kaynaklanmaktadir. Yurtici satislarda ise %373 artis gOsteren treyler satis1 ve %130
biiylime gdsteren ve otobiis-midibiis satislari ciro artisina katkida bulunmustur.

1C2011  1C2010 Degisim

Toplam WS'at1$12.lI‘ segm,e.ntlerme gt}re USD USD o,
incelendiginde ise, %27’lik pay otobiis- (bin) (bin)

midibiis segmentinden gelirken, treyler ..

ve zirhli taktik araclar segmentleri ciro Yurtigi Satislar e 47.586 47%
icinde sirastyla %22 ve %21°lik paylar ~ Yurtdisi Satiglar 24.299 6.716 262%
elde etmislerdir. [hracatta biiyiik pay Toplam 93.993 54.302 73%

19,6 milyon dolar ile zirhli taktik

araglara ait iken yurti¢i satiglarda 24 milyon dolar ile otobiis-midibilis segmenti en biiyiik paya
sahiptir. Zirhlh taktik ara¢ ihracati toplam yurtdisi satisin tek basina %81’ini olusturmaktadir.
Yurti¢i satiglarda ise en biiylik gelir kaynagini sirastyla %34 ve %30’luk payla otobiis-midibiis ve
treyler segmentleri olusturmaktadir. 1C 2011°de ticari araglar toplam cironun %51’ini, yurtigi
satisin ise %67 sini olusturmustur. Ayrica ihracatin %90°1 savunma sanayi araglari satisindan
kaynaklanmustir.

Karlilik

Otokar’mn 1C 2011 briit kar1 21,3 milyon dolar olup, gecen seneye gore %]155’lik bir artis
gerceklesmistir. Briit kar marjinda da 2010 ilk ¢eyregindeki %15,4’liik oran, bu ¢eyrekte %22,6’ya
yiikselmistir.

Otokar’in faaliyet kar1 1C 2011 itibariyle 6,9 milyon dolar olup, 1C 2010’daki -%2,6’lik faaliyet
kar marj1 2011 ilk ¢eyreginde %7,3’e yiikselmistir.

2011 yili ilk geyreginde sirketin gergeklestirdigi FVAOK 9,9 milyon dolar olup, FVAOK kar maji
da %10,5’tir. 2010 yilinda bu degerler sirastyla 0,2 milyon dolar FAVOK ve %0,4 FAVOK marji
seklinde idi.

Otokar’in ilk ¢eyrek net kar1 5,9 milyon dolar ve net kar marj1 da %6,2 olmustur.

Onceki yillarda oldugu gibi bu yil da sirket, hissedarlarina temettii demesi yapmustir. Toplam 20,4
milyon TL tutarindaki 2010 yili temettii 6demesi 22.03.2011 tarihinde gergeklestirilmistir. Son {i¢
yildaki temettii oranlarin1 belirtmek gerekirse: 2007: %125, 2008: %30 ve 2009: %85, 2010: %62,5
seklindedir.
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Yatirimlar

2011 yili ilk ¢eyrek toplam yatirim harcamalar1 1 milyon dolar seviyesinde gerceklestirilmis olup,
bu tutar mevcut liriinlerin modernizasyon ve yenilenmeleri ile AR-GE merkezi makine ve techizat
alimi ve modernizasyonunda kullanilmistir. 2011 yili i¢inde toplam planlanan yatirim harcamasi
miktar1 18 milyon dolardir. Bu yatirinmin mevcut {irlinlerin yenilenmesi ve modernizasyonu ve
iiretim birimleri i¢in yeni cihazlar alinmasinda kullanilmasi planlanmaktadir.

Hedefler

Otokar 2011 yilinda hem ticari ara¢ tarafinda hem de savunma sanayii alaninda aktif olacag: bir
sene gecirecektir. Ticari tarafta, biiyiimekte olan ulasim sektorii nedeniyle treyler ve otobiis-midibiis
segmentinde biiylime olamasi beklenmektedir. Savunma sanayii tarafinda da olumlu gelismeler
beklenmektedir. 2011 yil1 i¢inde teslim edilen ve edilecek siparislerin tutar1 simdiden 70,5 milyon
dolar1 bulmugtur. Bu tutar, 2011 yili i¢in Ongoriilenin diginda yapilan anlagsmalardan ortaya
cikmistir. Bu sebeple 2011 yilinin yiiksek hacimli bir y1l olmas1 ve 2009-2010 yillarina gore daha
olumlu bir y1l olmasit beklenebilir. Otokar 2010 yilinda yeni zirhli aract ARMA 6X6 i¢in, heniiz
yurtiginde Tiirk Silahli Kuvvetlerine bir satis yapilmadan, yurtdisindan siparis almistir. Bu durum,
yurtdiginda Otokar’a duyulan giivenin ve sirket performansinin bir gostergesidir. Otokar’in yurtigi
ve yurtdisi basarilar1 2011 yilinda da devam edecektir.

Otokar 2011 yilinda 440 milyon dolar toplam satis geliri elde etmeyi hedeflemektedir. Ayrica
Otokar 2011 yilinda 85 milyon dolar ihracat geliri hedeflemektedir. Otokar bu hedeflerini
gerceklestirmek i¢in Tiirkiye’de ve yurt disinda yapilan savunma sanayii ve ticari ara¢ fuarlarina
katilmaktadir. 1C 2011°e kadar Otokar, Abu Dhabi’de yapilan IDEX 2011 fuarina ARMA 6X6,
Cobra ve KAYA zirhl taktik araclar ile; Istanbul’da yapilan IDEF 2011°e de KAYA, Cobra, 6X6
ve 8X8 ARMA araglarmin yani sira Altay Tank projesinin son halini gdsteren orjinal bir Altay
modeli ile katilmistir.
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OZET FINANSAL TABLOLAR

OTOKAR 1C 2011 1C 2010
UFRS USD USD
Bilanco (bin) (bin)
Donen Varliklar 297.147 279.170
Kisa Vadeli Yikiimlilikler 321.071 234.982
Isletme Sermayesi (23.924) 44.188
Maddi Duran Varliklar 63.128 64.125
Toplam Aktifler 435.831 411.151
Toplam Yiikiimliiliikler 327.521 289.924
Oz Sermaye 108.309 112.226

OTOKAR 1C 2011

UFRS

Finansal Oranlar

Cari Oran 0.93

Likidite Orani 0.62

Doénen Varliklar / Toplam Varliklar 0.68

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler / Toplam Yiikiimliilikler 0.98

Toplam Yiikiimliilikkler / Toplam Varliklar 0.75
OTOKAR 1C 2011
UFRS USD
Nakit Akis Tablosu (bin)
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerin Donem Basi Bakiyesi 72.056
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (16.063)
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit (2.866)
Finansman Giderleri Oncesi Nakit Akist (18.930)
Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit ve Yabanci Para Cevrim Farklari (2.445)
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Net Azalis (21.374)
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerin Donem Sonu Bakiyesi 50.682
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