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“Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

. 2023 yilinda satis adetlerindeki yiikselisle birlikte giiclii gelir ve FAVOK biiyiimesi

. Ciroda yluksek paya sahip ihracat satiglar

. Likidite yonetimini belli 6lgiide kolaylastiran kayda deder likit varlik seviyesi

. GUglu Ar-Ge merkezi ve yeni trlin-marka yaratma glici sayesinde saglanan rekabet avantajlari

. 2023 yilinda tahvil ihraci yoluyla gesitlendirilmis dis finansman kaynaklari

. Cesitli Ulkelerdeki kanitlanmis basarili gegmisi ve saygin markalari ile Tirk savunma sanayii ve ticari arag sektoriindeki gligli konumu

. Kurumsal yénetim uygulamalarina ylksek diizeyde uyum

. Tarkiye'nin 6nde gelen yatirim holding sirketlerinden biri olan Kog Holding’in istiraki olmasi

. 2023 yilinda iyilesme gostermesine ragmen devam eden ylksek finansal kaldirag

. Kayda deger seviyede distik faiz karsilama oranlari

. Onemli seviyede finansman giderlerinin net karliigi baskilamasi

. 2024 ilk geyrekte dnemli seviyede artan net borgluluk

. Yuksek stok seviyesi sebebiyle artan dis finansman ihtiyaci ve belli élglide fiyat dalgalanmalarina maruz kalinmasi

. Uzun nakit dénidsim donglsu

. Savunma sanayi sektériine 6zgu, tlkelerin uyguladigi bariyerlere iliskin operasyonel risk

. Oncii ekonomik géstergeler kiiresel capta ekonomik yavaslamaya isaret ederken, miktarsal sikilastirma tedbirlerinin yurt iginde tiiketim
artisini kisitlamayi ve yumusak inis saglamayi hedeflemesi

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating notu “AA
(tr)” seviyesinden “A+ (tr)” seviyesine revize edilmis olup diger tim not ve gériniumleri asadidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gortiiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gortiniim)

Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : -
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu : -

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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