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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar

Tebligi”ne goére hazirlanmig
Bilango

(Tutarlar aksi belirtilimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari déonem Gegmis doénem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmemis gecmis
Notlar 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Varliklar
Doénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 18.962.007 111.564.742
Ticari alacaklar 5 205.024.071 136.241.771
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 23.817.086 18.890.279
- Diger ticari alacaklar 181.206.985 117.351.492
Diger alacaklar 29.033 594
Stoklar 6 235.013.537 100.565.170
Devam eden yillara sari iglerden alacaklar 7 42.374.975 22.646.544
Turev finansal araglar 10 6.408.001 182.808
Diger dénen varliklar 12 134.015.458 60.395.307
Toplam doénen varliklar 641.827.082 431.596.936
Duran varliklar
Ticari alacaklar 5 78.598.107 41.433.423
Diger alacaklar 5.903 5.903
Finansal yatirnmlar 239.280 -
Maddi duran varliklar 8 106.557.029 99.137.629
Maddi olmayan duran varliklar 9 65.318.301 55.520.950
Ertelenmis vergi varligi 16 13.384.605 7.944.450
Toplam duran varhklar 264.103.225 204.042.355
Toplam varliklar 905.930.307 635.639.291

Sayfa 7 ile 38 arasinda yer alan agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar

Tebligi”ne goére hazirlanmig
Bilango

(Tutarlar aksi belirtilimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari donem Gegmis doénem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmemis gecmis
Notlar 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Yiiktimliilukler
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 4 131.534.392 38.007.355
Ticari borglar 5 94.654.907 47.561.560
Diger borglar 7 193.502.367 162.029.312
Devlet tesvik ve yardimlari 621.992 359.975
Dénem kari vergi yakimlGlagu 16 8.884.476 4581.519
Borg karsiliklari 11 188.626.798 103.611.153
Diger kisa vadeli yukumlulikler 12 6.849.637 7.131.327
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 624.674.569 363.282.201
Uzun vadeli yiikiimlilikler
Finansal borglar 4 81.313.588 90.875.102
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 8.798.909 7.088.568
Devlet tesvik ve yardimlar 880.881 892.142
Toplam uzun vadeli yiikiimliilikler 90.993.378 98.855.812
Ozkaynaklar
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Odenmig sermaye 24.000.000 24.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 52.743.030 52.743.030
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 18.118.147 16.738.147
Gegmis yillar karlari 63.640.101 59.241.787
Net dénem kari 31.761.082 20.778.314
Toplam 6zkaynaklar 190.262.360 173.501.278
Toplam yiikiimliiliikler 905.930.307 635.639.291

Sayfa 7 ile 38 arasinda yer alan agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait )
Seri : Xl, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar

Tebligi”ne goére hazirlanmig
Kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari donem Gegmis donem

. Bagimsiz Bagimsiz

Incelemeden incelemeden

gegmemis gecmemis
1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz -
Notlar 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eylil 2010 30 Eylil 2010

Siirdiiriilen faaliyetler

Satis gelirleri 13 578.901.181 189.177.808 314.140.226 121.487.279

Satiglarin maliyeti (-)

13 (463.454.338)

(159.690.388)

(260.269.176)

(95.014.219)

Briit kar 115.446.843 29.487.420 53.871.050 26.473.060
Pazarlama. satis ve dagitim giderleri (-) (47.676.513) (14.661.152) (25.384.771) (8.748.485)
Genel yonetim giderleri (-) (16.741.598) (5.209.524) (16.931.479) (5.638.143)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (8.959.589) (3.243.009) (4.047.264) (1.345.148)
Diger faaliyet gelirleri 3.650.075 1.614.563 1.937.634 257.522
Diger faaliyet giderleri (-) (3.457.006) (624.814) (199.069) (36.412)
Faaliyet kari 42.262.212 7.363.484 9.246.101 10.962.394
Finansal gelirler 14 62.103.107 26.713.442 33.105.620 13.987.001

Finansal giderler (-)

15  (68.948.921)

(30.912.262)

(41.782.134)

(15.301.572)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 35.416.398 3.164.664 569.587 9.647.823
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri

- Dénem vergi gideri 16 (9.095.471) 1.258.149 - -
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 16 5.440.155 (2.073.022) 6.722.503 447.485
D6nem kari 31.761.082 2.349.791 7.292.090 10.095.308
Diger kapsamli gelir: - - - -
Toplam kapsamli gelir: 31.761.082 2.349.791 7.292.090 10.095.308
Hisse basina kazang 17 0.00132 0.00010 0.00030 0.00042

Sayfa 7 ile 38 arasinda yer alan agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait )
Seri : XlI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”’ne goére

hazirlanmig
Ozsermaye degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sermaye Kardan
. enflasyon ayrilan Gegmis
Odenmis diizeltmesi kisitlanmig yillar Dénem .
sermaye farklan yedekler karlari net kari  Ozsermaye
1 Ocak 2010 24.000.000 52.743.030 14.818.147 47.701.977 33.859.810 173.122.964
Birikmis karlara transfer - - - 33.859.810 (33.859.810) -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere
transfer - - 1.920.000 (1.920.000) - -
Temetti 6demesi - - - (20.400.000) - (20.400.000)
Toplam kapsamh gelir - - - - 7.292.090 7.292.090
30 Eyliil 2010 24.000.000 52.743.030 16.738.147 59.241.787 7.292.090 160.015.054
1 Ocak 2011 24.000.000 52.743.030 16.738.147 59.241.787 20.778.314 173.501.278
Birikmis karlara transfer - - - 20.778.314 (20.778.314) -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere
transfer - - 1.380.000 (1.380.000) - -
Temettl 6demesi - - - (15.000.000) - (15.000.000)
Toplam kapsamli gelir - - - - 31.761.082 31.761.082
30 Eyliil 2011 24.000.000 52.743.030 18.118.147 63.640.101 31.761.082  190.262.360

Sayfa 7 ile 38 arasinda yer alan agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin

Esaslar Tebligi”ne gére hazirlanmig
Nakit akim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Notlar 30 Eyliil 2011 30 Eylil 2010

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Vergi karsiligi 6ncesi kar/(zarar) 35.416.398 569.587
Vergi oncesi kar ile faaliyetlerden dogan net nakit akimlarinin

mutabakati i¢in yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 8,9 15.656.356 11.413.783
Kidem tazminati karsilik gideri 2.667.201 1.801.014
Maddi varlik satis kari (1.080.595) (8.932)
Faiz gideri 15 10.011.207 9.066.077
Kredilerden dogan gergeklesmemis kur farki geliri - (168.900)
Faiz geliri 14 (1.435.045) (276.692)
Sipheli alacak karsihgi gideri 3.420.757 -
Vadeli déviz iglemleri zarari/(kari) (1.365.674) 1.524.174
isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet

kari/(zarari) 63.290.605 23.920.111
Ticari alacaklar ve diger alacaklar (109.396.179) 28.033.768

Devam eden yillara sari iglerden alacaklar

(19.728.431)

(52.081.489)

Stoklar (134.448.367)  (12.932.365)
Diger dénen varliklar (66.752.396) 8.236.303
Ticari borglar 47.093.348  (17.436.646)
Diger kisa ve uzun vadeli yikimldlikler 116.457.764 9.047.167
Odenen vergiler (11.899.551) -
Odenen kidem tazminatlar (956.860) (854.265)
isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit (116.340.067) (14.067.416)

Yatirim faaliyetleri

Maddi varlik alimlari 8
Maddi olmayan varlik alimlari 9
Maddi varlik satisindan elde edilen nakit

Elde edilen faiz

(15.003.199)
(18.905.174)
2.115.865
1.435.045

(4.039.898)
(17.691.328)
182.195
276.692

Yatinim faaliyetlerinde kullanilan net nakit

(30.357.463)

(21.272.339)

Finansal faaliyetler

Spot kredilerdeki artig, net 32.577.960 49.816.816
Alinan krediler 80.000.000 40.664.600
Gergeklesmis vadeli doviz iglemleri(zarari)/kari (4.859.519) -
Odenen krediler (36.735.103)  (59.514.302)
Odenen faiz (1.888.543) (3.500.325)
Odenen temettiiler (15.000.000) (20.400.000)
Finansal faaliyetlerden elde edilen net nakit 54.094.795 7.066.789

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki azalig

(92.602.735)

(28.272.966)

Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 3

111.564.742

31.881.177

Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3

18.962.007

3.608.211

Sayfa 7 ile 38 arasinda yer alan aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi”ne gére hazirlanmig

Ozet finansal tablolara iligskin agiklayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tuirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.$. (“Otokar” ya da “Sirket”) 1963 yilinda kurulmus olup,
Istanbul, Turkiye'de kayitlidir ve Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri altinda faaliyet gdstermektedir.

Sirket, otomotiv sektdérinde faaliyet gdostermekte olup uretiminin agirhgini arazi araglari, zirhli araclar,
minibUs, midibls ve otobis tiirl araglar ile treyler, semi-treyler ve kamyonUsti uygulamalari
olusturmaktadir. Sirket'in personel sayisi 2.132 kisidir. (31 Aralik 2010 — 1.312).

Sirket'in kayitli oldugu adresi asagidaki gibidir:

Genel Midurlik:

Aydinevler Mahallesi, Dumlupinar Cad. No: 24 A BI.
81580 Kiglkyali / Istanbul

Fabrika:

Atatuirk Cad. No: 9
54580 Arifiye / Sakarya

Finansal tablolar yayinlanmak tzere 21 Ekim 2011 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmisg, Yoénetim Kurulu adina Ahmet Serdar Goérgug¢ ve Hiseyin Odabas tarafindan
imzalanmistir. S6z konusu ara déneme iligkin finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan
degistirilebilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 1996 yilindan beri istanbul Menkul
Kiymetler Borsasr’nda (“IMKB”) islem gérmektedir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle, Sirket'in IMKB’ye
kayith %29.91 oraninda hissesi mevcuttur. 30 Eyltl 2011 tarihi itibariyle Sirket’in hisselerinin
¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki gibidir :

%

Kog Holding A.S. 44.68
Unver Holding A.S. 2481
Diger 30.51

100.00

Sirket ana ortagi Kog¢ Holding A.$., Kog Ailesi ve Kog Ailesi tarafindan sahip olunan sirketler
tarafindan kontrol edilmektedir. Sirket faaliyetlerinin bir kismini, ana ortagi Ko¢ Holding A.S. ve iliskili
sirketleriyle yapmaktadir. Sirketin hem musterisi konumunda hem tedarikgisi konumunda iligkili
taraflar mevcuttur.

Sirket'in 21 Temmuz 2011 tarih ve 2011/09 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda; ihracat faaliyetlerini
organize etmek ve yurt disi satiglarini arttirmak amaciyla bitin sermayesi Sirket'e ait olmak izere
merkezi Fransa'nin baskenti Paris'te olacak "Otokar Europe SAS" linvanli ve 100.000 Euro sermayeli,
basitlestiriimis hisse senetli sirket kurulmasina ve kurulus islemlerini gergeklestirmek Uzere Sirket
yonetimine yetki verilmesine karar verilmisti. Avrupa’daki tescil islemleri 18.08.2011 tarihinde
tamamlanmistir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi”ne gére hazirlanmig

Ozet finansal tablolara iligskin agiklayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tuirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Tirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanhgi’'nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani gereklerine gére Turk Lirasi
(TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis olup Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nun tebliglerine uygun hale getirilmesi i¢in dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine
tabi tutulmustur. 9 Nisan 2008 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yurirlige giren SPK’'nin Seri:
XI. No: 29. “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebli§”i (Teblig) uyarinca
Sirket cari ve 6nceki donem finansal tablolarini, s6z konusu Teblig’de 6ngoérildigu tzere, Uluslararasi

Muhasebe/Finansal Raporlama (UMS/UFRS) Standartlarina uygun olarak hazirlamistir.

Sirket'in 30 Eylil 2011’de sona eren dokuz aylik doneme iliskin 6zet finansal tablolari UMS 34 Ara

Doénem Finansal Raporlama uyarinca hazirlanmistir. Ara dénem 6zet finansal tablolar yillik finansal
tablolarda yer almasi gereken tim bilgileri ve agiklamalari icermez ve Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle hazirlanan yillik finansal tablolari ile birlikte okunmasi gerekir.

2010 yihl finansal tablolarinda yapilan yeniden siniflamalar

Sirket, cari dénem finansal tablolariyla uyumlu olmasi amaciyla, 31 Aralik 2010 tarihli bilangoda diger
doénen varliklar icerisinde gosterilen 182.808 TL tutarindaki forward gelir tahakkukunu tirev finansal
araclar hesabina siniflandirmigtir.

islevsel ve sunum para birimi
Sirket’in islevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmisgtir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlari yeniden
ifade etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gergeklesmemis olmasi ve SPK’'nin
varolan verilere dayanarak ileride de bu kosullarin gergeklesme emarelerinin buyuk 6lglide ortadan
kalktigini 6ngérmesi sebebiyle, finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Uluslararasi
Muhasebe Standartlari (UMS) 29 uyarinca (Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli
bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik
2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra
olusan girislerin ise nominal degerlerden taginmasiyla hesaplanmigtir.

8)



Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi”ne gére hazirlanmig

Ozet finansal tablolara iligskin agiklayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tuirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standarlari’ndaki Degisiklikler

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayal Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gérismesi
oldugu ve kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglari ile geri
o6demesini kabul ettigi durumlarin muhasebelestiriimesine deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye
araglarinin UMS 39’un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegine agiklik
getirmektedir. Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan ¢ikariimakta ve ¢ikarilan sermaye
araglari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak i¢in 6denen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullari (Degisiklik)

Bu degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi i¢in yaptigi génulli 6n 6demeleri bir
varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve Agiklama - Yeni haklar i¢eren ihraglarin siniflandiriimasi
(Degisiklik)

Bu degisiklik, yarurlikteki standart uyarinca tirev yikumlulik olarak muhasebelestirilen belirli dviz
tutarlar karsihdinda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda iglem sirasinda gecerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tir hak ihraglarinin 6z
kaynak olarak siniflandiriimasi gerektigini ortaya koymaktadir.

UMS 24 iligkili Taraf Agiklamalan (Degisiklik)
Degisiklik yapilan standart, iligkileri tespit edebilmeyi kolaylastirmak ve uygulamadaki farkliliklari

gidermek amaciyla iligkili taraf tanimina acgiklik getirmistir. Degisiklik yapilan standart devletle iligkili
isletmelere aciklama yikumluliklerinden kismi muafiyet getirmistir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi”ne gére hazirlanmig

Ozet finansal tablolara iligskin agiklayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tuirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Mayis 2010°da UMSK, tutarsizliklar gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla ligiincii
cerceve diizenlemesini yayinlamigtir. Degisiklikler igin ¢esitli yururliik tarihleri belirlenmis
belirlenmistir. 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli olan degisiklikler agagidaki gibidir:

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi

lyilestirme, UFRS’nin uygulanmaya baglandi§i yilda UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama
standardina uygun olarak finansal tablolarin yayinlanmasindan sonra gergeklesen muhasebe
politikasi degisikliklerinin degerlendiriimesine agiklik getirmektedir. Buna ek olarak degisiklik; ilk kez
uygulayicilara, UFRS finansal tablolarinin yayinlanmasindan énce ortaya ¢ikan olaylara bagli olarak
belirlenen gergede uygun degeri tahmini deger olarak kullanma hakki vermekte olup ve maddi duran
varlik yada maddi olmayan duran varliklar icin kullanilan tahmini maliyetin kapsamini, orani
diizenlemeye konu faaliyetleri icerecek sekilde genisletmektedir.

UFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iligkin
muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden diizenlenen UFRS 3’lin uygulanmaya
baslanmasindan dnce olan igletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel icin gecerli olmadigi
konusuna aciklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, mulkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal
pay! olarak ifade edilen kontrol glici olmayan paylarin bilesenlerini digme sec¢eneklerinin (gercege
uygun deger ya da mulkiyet hakki veren araclarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal
pay! Uzerinden) kapsamini sinirlamaktadir.

Sonug olarak bu iyilestirme, bir isletmenin (bir isletme birlesme isleminin pargasi olan) satin aldigi
isletmenin (zorunlu ya da gonulli) hisse bazli 6deme islemlerinin degistiriimesinin
muhasebelestiriimesini zorunlu hale getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin
ayristirilmasi gibi.

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara aciklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araclara iligkin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi
vurgulamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri igin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsaml gelire iliskin bir analizi sunmasi gerekliligine aciklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27’nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 is Ortakliklari ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptigi degisikliklere agiklik getirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 34 Ara D6nem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve
yapilamasi gereken agiklamalara ekleme yapmaktadir.

UFRYK 13 Mlisteri Sadakat Programlari

Duizeltme, program dahilindeki misterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini
temel alacak sekilde gergege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; misteri sadakat programina
katilmayan diger muasterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da g6z éninde tutulmasi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket'in finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmamistir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem Ozet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin hentiz yarurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurarlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Safha 1 Finansal Araglar Siniflandirma ve Agiklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gecgerlidir. UFRS 9
Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yukiumlultklerin élgtimesi ve
siniflandiriimasina iligkin yeni hikimler getirmektedir. Ekim 2010’da UFRS 9’a yapilan degisiklikler
gercege uygun deger opsiyon yukiamldliklerin 6lgiminu etkilemektedir ve gergcege uygun deger
opsiyon yukumliligunin kredi riskine iligkin olan gergege uygun deger degisimlerinin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu
standart hentz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir fakat
erken uygulamasina izin verilmektedir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngoéru
olarak, UMS 40 kapsaminda ger¢ede uygun deger modeliyle élgllen yatinm amagh gayrimenkuller
uzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi
esaslyla hesaplanmasi ve (ii) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle 6lglilen amortismana tabi
olmayan varliklar Gzerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi
gerektigine iliskin glincellenmistir. Bu degisiklik hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi tGzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango digi islemlerin kapsamii bir bicimde incelenmesine iliskin
aciklamalar (Degisiklik),

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir.
Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekuritizasyon
gibi) - finansal varlig transfer eden taraf Gzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
doéneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu
degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul ediimemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal
durumu veya performansi lizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri igin gegerlidir ve degisiklikler geriye
donuk olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Musterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecedini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapiimistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazl bir
standarttir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye
déniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger isletmelerdeki
Yatirnimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmistir ve uygulama geriye donuk olarak yapilmalidir.

Musterek yonetilen is ortakliklarinin ve musterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegdi
dizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birlidi tarafindan kabul edilmemistir. S6z
konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirnmlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye
donuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Musterek
Diizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve
uygulama geriye dénuk olarak yapilmalidir.

Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iligkin tim aciklamalari ve daha énce UMS 31 is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlarda yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere
iliskin verilmesi gereken tum dipnot agiklamalarini icermektedir. Bu standart hentz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gergege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil élglilecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. TUm gergcede uygun deder dlgtimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergege uygun deger dlguimleri ile ilgili ek agiklama yukimlullkleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve
uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece UFRS 13’un uygulamaya baslandigi
doénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki dénemlerle karsilastirmali agiklama
gerekmemektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler yapmistir. Yapilan
degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortaklik, mistereken kontrol edilen isletmeler, ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini icermektedir. Bu degisikliklerin
gecis hikimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birli§i tarafindan kabul edilmemistir.
S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi Uzerinde higbir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinnmlar (Degisiklik)

UFRS 11’un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve standardin
ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler
ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yéntemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu
degisikliklerin gecis hikumleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi Gzerinde hicbir
etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye donuk olarak yapilacaktir. Standartda yapilan
degisiklik kapsaminda birgok alanda agiklik getirilmigtir veya uygulamada degisiklik yapilmigtir.
Yapilan birgok degisiklikten en énemlileri tazminat yukimlaliga arali§gi mekanizmasi uygulamasinin
kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi
prensibine gore degil de yukimluligin tahmini 6deme tarihine goére belirlenmesidir. Bu standart hentiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, dizeltiimis standardin finansal durumu ve
performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gecerlidir. Yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemler
higcbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri gdsterilecektir. Bu standart heniz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya
performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

30 Eyldl 2011 tarihinde sona eren déneme ait 6zet ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2010
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu
ara dénem Ozet finansal tablolar 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

2.4  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimlilik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikumlilik ve taahhutleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonugclar tahminlerden farkh olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden
gegirilmekte, gerekli dizeltmeler yapiilmakta ve gergeklestikleri dénemde gelir tablosuna
yansitiimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z éniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) UMS 11 “ingaat Sézlesmeleri” kapsaminda projenin toplam maliyetlerinin ve proje karliliklarinin
belirlenmesinde tahminler kullaniimigtir.

b) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel
oldugunun tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin
muhtemel oldugu durumlarda ertelenmis vergi aktifi taginan ve kullanilmamis birikmis zararlar
ile her turlt gegcici farklar Uzerinden hesaplanmaktadir. 30 Eylal 2011 tarihinde sona eren
doénem icin Sirket'in gelecek dénemlerde vergilendirilebilir karinin olduguna dair kullanilan
varsayimlar yeterli bulundugundan ertelenmis vergi aktifi kaydedilmistir.

c) Kidem tazminati yakimluligi aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve
¢alisan ayrilma oranlan) kullanilarak belirlenir.

d) Sirket garanti karsiligini, her bir arag modeli igin ge¢cmis yillarda gergceklesen arag basina digen
garanti giderlerini ve arag¢ basina kalan garanti surelerini géz éniinde bulundurarak tespit etmistir.

e) Supheli alacak karsiliklari, ydnetimin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kosullar ¢ercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandidi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger disukligune ugrayip
ugramadigi degerlendirilirken iligkili kurulug ve anahtar musteriler diginda kalan borglularin
gecmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goérisulen kosullar da dikkate
alinmaktadir.

2.5 Boliimlere gore raporlama

Sirket’in farkli cografi ve operasyonal birimleri bulunmadigindan, Sirket bolimlere gdre raporlama
yapmamakta, tek bir bélimde finansal tablolarini takip etmektedir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Bankalar
- vadesiz mevduat 2.136.254 9.675.762
- vadeli mevduat 15.280.114 100.799.200
Alinan gekler ve senetler 1.518.518 1.028.005
Diger 27.121 61.775

18.962.007 111.564.742

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle toplam orijinal tutari 4.190.000 ABD Dolari, 3.000.000 Euro olan vadeli
mevduat hesaplarinin etkin faiz oranlar sirasiyla %3,60 ve %2,15 olup ortalama vadeleri 3 giindir (31
Aralik 2010 tarihi itibariyle toplam orijinal tutari 65.200.000 ABD Dolari olan vadeli mevduat
hesaplarinin etkin faiz orani yillik %1.55 olup ortalama vadesi 3 giinddir).

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle alinan gekler ve senetler, tahsilat igin bankaya
verilmis, bilango tarihi itibariyle vadesi gelen ¢ek ve senetlerden olugsmaktadir.

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle sirketin 795 TL tutarinda bloke mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2010 —
795 TL).

4, Finansal borglar
30 Eylul 2011
Faiz orani  Orijinal para
Vadeleri (%) birimi TL
Kisa vadeli banka kredileri (*)(**)
TL krediler 3 Ekim 2011 -15 %8,50 -
Mart 2012 %10,20  131.534.392 131.534.392
Toplam 131.534.392
30 Eyliil 2011
Faiz orani  Orijinal para
Vadeleri (%) birimi TL
Uzun vadeli banka kredileri (*)
TL krediler 7 Ocak 2013-16 %10,80- 81.313.588 81.313.588
Eyliil 2013 %11,16
Toplam 81.313.588

*) 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle mevcut olan uzun vadeli kredilerin anaparalari ve ilgili tim faiz tahakkuklar
vade sonunda 6denecektir.
(**)  Sabit faiz oranh
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4. Finansal borglar (devami)

31 Aralik 2010

Faiz orani  Orijinal para
Vadeleri (%) birimi TL
Kisa vadeli banka kredileri (**)
EURO krediler 9 Haziran 2011 %3,55 10.378.129  21.265.825
TL krediler 5 Ocak 2011-27 Ekim 2011 %38,50 16.741.530 16.741.530
Toplam 38.007.355
31 Aralik 2010
Faiz orani Orijinal para
Vadeleri (%) birimi TL
Uzun vadeli banka kredileri (*)(**)
EURO krediler 24 Subat 2012-18 Nisan 2012 %3,76 7.549.304 15.469.278
TL krediler 28 Nisan 2012 %38,55-8,75 75.405.824 75.405.824

Toplam

90.875.102

* 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle mevcut olan uzun vadeli kredilerin anaparalari ve ilgili tim faiz tahakkuklari
vade sonunda 6denecektir. Kredilerin agirlikl ortalama vadesi 426 gundur.

(**)  Sabit faiz oranli

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket'in Ko¢ Holding A.$. garantorliginde almis oldugu 18 Nisan 2012
vadeli olup uzun vadeli krediler altinda siniflandirilan 7.500.000 EUR tutarindaki kredi, Sirket Yénetimi

karariyla 28 Ocak 2011 tarihinde, vadesinden énce 6denmisgtir.

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle Sirket’in kullanmig oldugu krediler karsiliginda géstermis oldugu herhangi

bir teminat yoktur. (31 Aralik 2010 - Yoktur).
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5. Ticari alacaklar ve borglar

Ticari alacaklar

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010

Ticari alacaklar, net 68.221.646 44.185.538
Alacak senetleri, net 126.927.086 83.706.200
195.148.732 127.891.738

Eksi: Supheli ticari alacak karsiligi

(13.941.747)

(10.540.246)

Kisa vadeli diger ticari alacaklar 181.206.985 117.351.492
iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 18) 23.817.086 18.890.279
Kisa vadeli ticari alacaklar 205.024.071 136.241.771
Uzun vadeli alacak senetleri, net 78.598.107 41.433.423
Uzun vadeli ticari alacaklar 78.598.107 41.433.423

30 Eylll 2011 tarihi itibariyle ticari alacaklarin ortalama vadeleri 60-90 guin arasindadir (31 Aralik 2010
60-90 gun).

Ticari alacaklar ile ilgili alinan teminatlar

Sirket'in alacaklari temel olarak minibus ve otobus bayilerine yapilan satislardan, treyler satiglarindan
ve savunma araci satiglarindan dogmaktadir. 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle bayilerden kaynaklanan
alacaklardan supheli alacaklar igin karsilik ayrilmasi sonrasi kalan toplam 52.840.856 TL (31 Aralik
2010 —53.131.516 TL) tutarindaki alacak tutari, toplam 34.293.491 TL (31 Aralik 2010 — 46.846.000
TL) tutarindaki teminat mektubu ve ipotek ile glivence altina alinmistir.

Belli sirketler icin ayrilan sUpheli ticari alacak karsihdinin 30 Eylil 2011 ve 30 Eylal 2010 tarihlerinde
sona eren ara hesap donemleri igcindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eylil 2011 30 Eyliil 2010
1 Ocak 10.540.246 9.032.435
Tahsilatlar (19.256) (2.418)
Yil icerisindeki artis 3.420.757 -
Toplam 13.941.747 9.030.017
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi”ne gére hazirlanmig

Ozet finansal tablolara iligskin agiklayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tuirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

5. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Ticari alacaklar icin yaslandirma analizi

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle 2.280.466 TL (31 Aralik 2010 - 2.657.582 TL) tutarindaki ticari alacaklar
vade tarihinde tahsil edilememistir.

Vadesi gegen ancak karsilik ayrilmamis olan alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Eyiil 2011 Ticari alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢mis -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 371.124
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis 1.909.342
Vadesi lizerinden 5 yildan fazla ge¢mis -
Teminat ile giivence altina alinmig kismi (1) 1.914.942
31 Aralik 2010 Ticari alacaklar

Vadesi Uzerinden 1-30 glin gegmis -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegcmis -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 53.604

Vadesi Gizerinden 1-5 yil ge¢cmis 2.603.978
Vadesi Uzerinden 5 yildan fazla gegmis -
Teminat ile glivence altina alinmig kismi (1) 2.094.954

(1)  Treyler araglan Ustindeki rehin teminatlaridir.

Ticari borglar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Ticari borglar, net 91.209.862 44.033.767
Bor¢ senetleri, net 162.000 151.050
Kisa vadeli diger ticari borglar 91.371.862 44.184.817
iligkili taraflara ticari borglar (Not 18) 3.283.045 3.376.743
Kisa vadeli ticari borglar 94.654.907 47.561.560

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadeleri 45-60 glin arasindadir (31 Aralik 2010 -
45-60 gun).
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30 Eylil 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi”ne gére hazirlanmig

Ozet finansal tablolara iligskin agiklayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tuirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. Stoklar
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Hammadde 71.890.178 25.138.729
Yari mamul 29.249.369 2.139.199
Mamul 71.959.443 29.089.773
Ticari mallar, 290.208TL (31 Aralik 2010 — Yoktur) deger 25.277.906 17.622.154
dusukligu sonrasi
Diger stoklar 36.636.641 26.575.315
235.013.537 100.565.170
7. Devam eden yillara sari igler ve diger borglar

30 Eylll 2011 tarihi itibariyle, devam eden yillara sari islerle ilgili toplam maliyetler 223.697.170 TL’dir
(31 Aralik 2010 — 135.992.445 TL).

Sirket'in 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle devam eden sdzlesmeleri ile ilgili olarak almig oldugu ve finansal
tablolarda diger borglar icerisinde yer alan kisa vadeli avanslarin toplam tutari 82.599.477 TL (31
Aralik 2010 — 114.477.042 TL)dir. Diger borglar igerisinde kalan 109.149.589 TL’lik tutar diger
faaliyetler dolayisiyla alinan siparis avanslarindan (31 Aralik 2010 — 44.050.664 TL) ve 1.753.300 TL
diger borglardan (31 Aralik 2010 — 3.501.606 TL) olusmaktadir.
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30 Eylil 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tuirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8. Maddi duran varliklar

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren hesap dénemi icinde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda gergeklesen hareketler agagidaki gibidir:

. 30 Eylul
1 Ocak 2011 llaveler Cikiglar Transferler 2011
Maliyet:
Arazi ve arsalar 36.396.386 574.360 - - 36.970.746
Yeralti ve yerustlu dizenleri 5.481.336 - - - 5.481.336
Binalar 53.219.003 65.994 - - 53.284.997
Makine, tesis ve cihazlar 92.434.926  1.672.021 (823.045) - 93.283.902
Tasit araclari 6.698.795 167.767 (836.216) - 6.030.346
Déseme ve demirbaslar 18.759.148  2.067.462 (175.371) 20.808 20.672.047
Ozel maliyetler 1.448.602 - - - 1.448.602
Yapilmakta olan yatirimlar 670.873 10.455.595 - (20.808) 11.105.660
215.109.069 15.003.199 (1.834.632) - 228.277.636
Birikmig amortisman:
Yeralti ve yeristu dizenleri 2.330.079 151.241 - - 2.481.320
Binalar 21.113.641  1.893.019 - - 23.006.660
Makine, tesis ve cihazlar 73.826.184  3.530.571 (521.204) - 76.835.551
Tasit araclar 3.370.231 314.676 (127.218) - 3.557.689
Ddseme ve demirbaslar 14.123.773 630.095 (150.944) - 14.602.924
Ozel maliyetler 1.207.532 28.931 - - 1.236.463
115.971.440  6.548.533 (799.366) - 121.720.607
Net defter degeri 99.137.629 106.557.029
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30 Eylil 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
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8. Maddi duran varliklar (devami)

30 Eylidl 2010 tarihinde sona eren ara dénem iginde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis

amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 ilaveler Cikiglar _ Transferler 30 Eylil 2010
Maliyet:
Arazi ve arsalar 36.396.386 - - - 36.396.386
Yeralti ve yerustiu dizenleri 5.481.336 - - - 5.481.336
Binalar 53.131.899 - - - 53.131.899
Makine, tesis ve cihazlar 86.463.883 1.341.508 (444.311) 5.478.362 92.839.442
Tasit araclar 5.113.531 1.126.866 (237.371) - 6.003.026
Déseme ve demirbaglar 18.408.093 1.054.182  (17.143) - 19.445.132
Ozel maliyetler 1.445.746 2.856 - - 1.448.602
Yapilmakta olan yatirimlar 5.889.502 514.486 - (5.478.362) 925.626

212.330.376  4.039.898 (698.825) - 215.671.449
Birikmis amortisman:
Yeralti ve yeristu dizenleri 2.128.424 151.241 - - 2.279.665
Binalar 18.593.043 1.890.267 - - 20.483.310
Makine, tesis ve cihazlar 70.043.866 3.521.071 (431.568) - 73.133.369
Tasit araclar 3.127.422 258.224  (85.172) - 3.300.474
Ddseme ve demirbaslar 14.677.521 501.353 (8.821) - 15.170.053
Ozel maliyetler 1.168.255 29.457 - - 1.197.712

109.738.531 6.351.613 (525.561) - 115.564.583
Net defter degeri 102.591.845 100.106.866

30 Eylul 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar izerinde ipotek bulunmamaktadir.

30 Eylul 2011 ve 30 Eylul 2010 tarihlerinde sona eren donemler icin maddi ve maddi olmayan duran
varliklardan dogan cari dénem amortisman ve itfa giderlerinin dagihmi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 30 Eyldl 2010
Arastirma gelistirme giderleri 8.194.291 3.492.523
Genel Uretim giderleri 4.563.282 4.730.928
Gelistirme sirecinde olan faaliyetler 849.408 1.420.163
Yillara sari igler maliyeti 854.490 662.457
Genel yonetim giderleri 795.541 776.664
Satis ve pazarlama giderleri 399.344 331.048
Toplam 15.656.356 11.413.783

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, hala kullaniimakta olan tamamiyla itfa olmus maddi
duran varliklarin maliyet bedelleri agagidaki gibidir:

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010

Makine, tesis ve cihazlar 49.981.615 47.771.602
Tasit araglari 2.585.412 2.585.412
Déseme ve demirbaglar 11.886.948 11.880.762
Ozel maliyetler 1.093.274 1.089.332
65.547.249 63.327.108
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30 Eylil 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tuirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. Maddi olmayan duran varliklar

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren hesap dénemi icinde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa

paylarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 llaveler Transferler 30 Eylul 2011
Maliyet:
Diger maddi olmayan duran varliklar 6.768.208 767.579 - 7.535.787
Gelistirme maliyetleri 55.012.467 - 3.214.618 58.227.085
Geligtirme surecinde olan faaliyetler 7.299.830 18.137.595 (3.214.618) 22.222.807
69.080.505 18.905.174 - 87.985.679
Birikmis itfa paylari:
Diger maddi olmayan duran varliklar 4.186.143 913.532 - 5.099.675
Gelistirme maliyetleri 9.373.412 8.194.291 - 17.567.703
13.559.555 9.107.823 - 22.667.378
Net defter degeri 55.520.950 65.318.301

30 Eyldl 2010 tarihinde sona eren hesap dénemi icinde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa

paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 ilaveler Transferler 30 Eylul 2010
Maliyet:

Diger maddi olmayan duran varliklar 5.936.514 562.302 - 6.498.816
Gelistirme maliyetleri 26.784.388 - 3.586.147 30.370.535
Geligtirme siirecinde olan faaliyetler 13.398.467 17.129.026 (3.586.147) 26.941.346
46.119.369  17.691.328 - 63.810.697

Birikmis itfa paylar:
Diger maddi olmayan duran varliklar 3.098.957 805.435 - 3.904.392
Gelistirme maliyetleri 3.187.451 4.256.735 - 7.444.186
6.286.408 5.062.170 11.348.578
Net defter degeri 39.832.961 52.462.119
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi”ne gére hazirlanmig

Ozet finansal tablolara iligskin agiklayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tuirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. Maddi olmayan duran varlklar (devami)

30 Eyldl 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, hala kullaniimakta olan tamamiyla itfa olmus maddi
olmayan duran varliklarin maliyet bedelleri asagidaki gibidir:

30 Eylil 2011~ 31 Aralik 2010

Diger maddi olmayan duran varliklar 2.456.894 2.325.783

2.456.894 2.325.783

10. Tirev finansal araglar

Turev finansal araglar, Sirket’in treyler satislarindan dogan Euro bazl alacaklarindan kaynaklanan kur
riskine karsilik yaptigi vadeli déviz islemlerine (forward) iliskin s6zlesmelerden olusmaktadir.

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Rayi¢ degerler Rayic degerler
Kontrat Kontrat
tutan Varliklar  Yiikiimliiliikler tutari  Varliklar  YikumlGlukler
Vadeli déviz iglemleri 224.332.150  6.408.001 92.106.455  182.808
Kisa vadeli tiirev finansal
araglar 224.332.150  6.408.001 92.106.455  182.808
Toplam tiirev finansal araglar 224.332.150  6.408.001 92.106.455  182.808
11. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Borg¢ kargiliklan
30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Diger maliyet karsilhgi (*) 161.859.160 94.164.831
Garanti giderleri karsilig 12.556.112 6.511.877
Satis giderleri karsilig 6.046.923 1.011.614
Kullaniimayan yillik izin karsihgi 2.489.868 1.922.831
Personel prim kargiligi 3.200.000 -
Sozlesme geregi teslim edilecek malzeme maliyeti karsihgi 1.309.965 -
Diger 1.164.770 -
188.626.798 103.611.153

(*)  Yillara sari Tank (Altay) projesi ile ilgili olarak Sirket biinyesinde olugsan ama henliz 6demesi
yapilmamis olan proje giderleri ve de Sirket’in alt yiklenicileri tarafindan yaratalen ve ilgili isin
bitiminde Sirket’e faturalanacak olan faaliyetlerin tahmini tamamlanma ylzdelerine gére
hesaplanan maliyetlerinden olusmaktadir.
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11. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Taahhitler ve zorunluluklar

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna

iliskin tablolari asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI’ler

30 Eyliil 2011

31 Aralik 2010

a. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

485.724.645

b. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

c. Olagan ticari faaliyetlerinin yuratilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin

toplam tutari
d. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar

415.391.058

Toplam

485.724.645

415.391.058

TRi‘lerin para birimi cinsinden detayi agagidaki gibidir:

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010

Orjinal para birimi TL para birimi Orjinal para birimi TL para birimi
ABD Dolari 223.562.555 412.539.983 236.582.361 365.756.330
!Euro 10.511.847 26.444.654 10.170.955 20.841.304
Ingiliz Sterlini 68.727 198.510 22.500 53.743
Tark Lirasi 46.541.498 46.541.498 28.739.681 28.739.681
485.724.645 415.391.058

Verildigi yere gore TRi‘lerin detayi agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Verilen teminat mektuplari

Savunma Sanayi Mustesarligi 267.709.877 326.155.872
Diger 218.014.768 89.235.186
485.724.645 415.391.058

Sirket’in 3. kigilerin borcunu temin amaciyla kendi tiizel kisiligi haricindeki gercek ve tuzel kigiler lehine
vermis oldugu rehin, ipotek ve teminat bulunmamaktadir.
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30 Eylil 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait )
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11. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

b) 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle alinan garantiler agagidaki gibidir:

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Banka teminat mektuplari (*) 205.789.934 162.541.441
Teminat senetleri 54.352.309 1.000.000
Alinan ipotekler 3.842.000 5.042.000
Teminat gekleri 135.000 135.000
264.119.243 168.718.441

*) 113.083.420 TL tutarindaki teminat mektuplari, Altay Projesi kapsaminda, alt yuklenicilerden
alinan teminatlardan olusmaktadir. (31 Aralik 2010 — 107.830.620 TL).

12.  Diger varlik ve yiikiimliliikler

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
a) Diger donen varliklar:
Verilen avanslar 103.111.637 43.634.290
Katma deger vergisi alacaklari 21.039.813 14.634.076
Pesin 6denen vergi 7.107.034 -
Pesin 6denmis giderler 1.133.617 828.104
Diger 1.623.357 1.298.837
Toplam 134.015.458 60.395.307
b) Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler:
Qdenecek sosyal guvenlik kesintisi 4.753.999 2.044.993
Odenecek vergi ve fonlar 1.762.557 4.772.726
Tecil edilen 6zel tuketim vergisi 88.021 133.358
Diger 245.060 180.250
Toplam 6.849.637 7.131.327
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13.  Satiglar ve satiglarin maliyeti

Net satiglar
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
2011 2011 2010 2010
Yurtici satiglar 491.778.214 174.635.664 277.736.685 110.022.596
Yurtdisi satislar 87.262.823 14.659.760 36.841.498 11.481.860
Brit satiglar 579.041.037 189.295.424 314.578.183 121.504.456
Eksi: iskontolar ve satislardan iadeler (139.856) (117.616) (437.957) (17.177)
Net satiglar 578.901.181 189.177.808 314.140.226 121.487.279

30 Eylul 2011 ve 30 Eylul 2010 tarihlerinde sona eren donemler iginde Sirket'in yapmis oldugu

satiglarin tutarsal olarak uriin grubu bazinda dagilimi asagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Ticari araglar 348.330.847 149.240.932
Savunma sanayi araglari 110.274.852 75.002.767
Diger satiglar (*) 120.295.482 89.896.527
578.901.181 314.140.226

*) 70.528.846 TL’lik kismi yillara sari iglere iliskin tahmini kazang¢lardan olusmaktadir (30 Eylil
2010 —59.027.459 TL). Ayrica, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 79.561.711 TL (31 Aralik 2009 -

74.129.647 TL) tutarinda yillara sari islere iliskin tahmini kazang elde edilmistir.

Satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyll 30 Eyll

2011 2011 2010 2010

Satilan mamullerin maliyeti 445.532.927 153.259.993 243.397.290 89.560.473
Satilan ticari mallarin maliyeti 17.921.411 6.430.395 16.871.886 5.453.746
Satiglarin maliyeti 463.454.338 159.690.388 260.269.176 95.014.219
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14. Finansal gelirler

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eylil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eylul 2010 30 Eylil 2010
Kambiyo karlari 42.503.521 14.023.003 21.373.496 15.603.730
Forward geliri 9.261.049 9.219.065 1.528.927 (3.939.691)
Kredili satis vade farki geliri 8.771.492 3.262.158 3.921.305 1.501.676
Banka mevduati faiz geliri 1.435.045 209.216 276.692 148.886
Alinan kredilerle ilgili kur farki geliri 132.000 - 6.005.200 672.400
Toplam 62.103.107 26.713.442 33.105.620 13.987.001
15. Finansal giderler
1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
2011 2011 2010 2010
Kambiyo zararlari 47.539.088 28.136.798 28.878.229 8.391.429
Banka kredileri faiz gideri 10.011.207 4.085.753 9.066.077 3.552.677
Forward gideri 7.895.375 (1.310.289) 1.639.839 1.639.839
Alinan kredilerle ilgili kur farki gideri 3.503.251 - 2.171.300 1.773.250
Ertelenmis finansal giderler - - 26.689 (55.623)
Toplam 68.948.921 30.912.262 41.782.134 15.301.572

16. Vergi varlik ve yiikimlultkleri

Sirket faaliyetleri, Turkiye’de yUrdrlikte bulunan vergi ydnetmelik ve kanunlari dahilinde
vergilendiriimeye tabidir.

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20’dir (2010 - %20). Kurumlar vergisi ilgili oldugu hesap déneminin
sonunu takip eden dordiincu ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin
sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tger aylik donemler itibariyle olusan
kazanglar tzerinden %20 (2010 - %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde
O0denen tutarlar yillik kazang tzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tuarkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve
Turkiye’de mukim olmayan tizel kigilere yapilan temetti ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Turkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temetti
odemeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.
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16.  Vergi varlik ve yukiimliiliikleri (devami)

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 10. maddesinde degisiklik yapilarak 5746 sayili Arastirma ve
Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun’unun 35. maddesiyle yapilan degisiklikle,
arastirma ve gelistirme harcamalari (izerinden hesaplanacak Ar-Ge indirim orani %40’tan %100’e
cikariimistir. Anilan kanun 1 Nisan 2008 tarihinde yararlige girmis bulunmaktadir. Buna gére kurumlar
vergisi muikellefleri, yeni teknoloji ve bilgi arayisina yonelik arastirma ve gelistirme faaliyetleri
cercevesinde isletme blinyesinde 2008 yilindan itibaren yaptiklari harcamalarin %100’G kurumlar
kazanci tespitinde Ar-Ge indirimi olarak dikkate alinabilmektedir.

Sirket, 2011 yilinda yaptigi 16.798.939 TL tutarindaki arastirma ve gelistirme harcamasi sebebiyle
vergi matrahindan %100 oraninda stopajsiz olarak yararlanabilecegi Ar-Ge indirimi elde etmistir.
Sirket’in Ar-Ge Merkezi belgesi bulunmaktadir.

30 Eylul 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihli bilangolarda 6denecek vergi tutarlari pesin édenen vergilerle
netlestirilerek asagidaki gibi gosterilmigtir:

30 Eylal 2011 31 Aralik 2010
Odenecek vergiler 9.095.471 4.581.519
(-) Pesin édenen vergiler (210.995) -
Doénem kari vergi yiikiimliiligu 8.884.476 4.581.519

30 Eylul 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait toplam verginin dagihmi
asagidaki gibidir :

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Eyliil 2011 30 Eyldl 2010

Cari dénem kurumlar vergisi gideri (9.095.471) -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 5.440.155 6.722.503
Toplam vergi gideri (3.655.316) 6.722.503

Vergi 6ncesi dénem karinin hesaplanan kurumlar vergisi tutari ile mutabakati asagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Eyliil 2011 30 Eylul 2010

Vergi karsiligi 6ncesi dénem kari 35.416.393 569.587
%20 Uzerinden vergi gideri (7.083.279) (113.917)
Indirim ve istisnalar 3.429.326 3.118.903
Diger (1.363) 3.717.517
Toplam vergi gideri (3.655.316) 6.722.503
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16.  Vergi varlik ve ylikiimliiliikleri (devami)

30 Eyldl 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin
vergi oranlari kullanilarak hesaplanan net ertelenmis vergi yukimluligunin dagilimi asagida
Ozetlenmigtir:

Kumulatif Ertelenen vergi
gecici farklar varhgi / (yukiamlaligi)
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
2011 2010 2011 2010
Maddi duran varliklar (6.284.353) (6.212.127) 2.224.423 2.238.869
Maddi olmayan duran varliklar (8.864.624) (9.250.865) (1.772.925) (1.850.173)
Ertelenmis finansal giderler (426.188) (189.676) (85.238) (37.935)
Stoklar (503.745) (433.007) (100.749) (86.601)
Garanti giderleri karsihgi 12.556.112 6.511.876 2.511.222 1.302.375
Kidem tazminati yakimlulugu 8.798.909 7.088.568 1.759.782 1.417.714
Ertelenmis finansal gelirler 274.236 543.512 54.847 108.702
Sipheli alacak kargiliklari 7.222.853 4.379.104 1.444.571 875.821
Kullaniimamig izin yukimlalugu 2.489.868 1.922.831 497.974 384.566
karsiliklari
Diger karsiliklar 9.246.923 1.011.614 1.849.384 202.323
Projede tamamlanma ylzdesi 32.043.538 17.723.696 6.408.708 3.544.739
metodu uygulamasindan dolayi
yapilan duzeltmeler
Diger (7.036.970) (779.753) (1.407.394) (155.950)
Ertelenen vergi varligi 13.384.605 7.944.450

30 Eylul 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemine ait ertelenen vergi varliginin
hareketi asagidaki gibidir :

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
1 Ocak itibariyle 7.944.450 2.661.472
Cari donem ertelenen vergi geliri 5.440.155 6.722.503
30 Eyliil itibariyle 13.384.605 9.383.975
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17. Hisse bagina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bélinmesi ile tespit
edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci gikariimis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye dénuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
bélinmesi ile hesaplanir.

30 Eyliil 2011 30 Eyldl 2010

Hissedarlara ait net kar (TL) 31.761.082 7.292.090
Cikarilmis adi hisselerin agirlikl ortalama adedi 24.000.000.000 24.000.000.000
Hisse basina kazang (kurus) 0.132 0.030

18. lligkili taraf agiklamalar

Yil sonu itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar bakiyeleri ile yil igerisinde iligkili
taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacak ve iligkili taraflara

borglar:
lligkili taraflardan alacaklar 30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Ram Dig Ticaret A.S.(Ram Dis) (1) () 21.877.672 18.799.156
Ford Otosan A.S.(Ford) (1) 1.534.375 56.323
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S.(Zer) (1) 317.711 -
Rmk Marine Gemi San. A.$. (Rmk Gemi) (1) 80.641 25.966
Aygaz A.$.(Aygaz) (1) 4.768 -
Opet Petrolcilik A.S. (Opet) (1) 1.919 -
Diger (1) - 8.834
Toplam (Not 5) 23.817.086 18.890.279

(1) Sirket hissedarinin baglh ortakhgi

(*) Yurtdigi satislarin bir kismi Ram Dis Ticaret A.$. araciligi ile ihrag kayitli olarak gerceklestiriimekte
olup, bu islemlerden dogan ticari alacaklardan olusmaktadir. Sézkonusu ticari alacaklarin vade ve
ddeme kosullari nihai olarak ihracat yapilan sirket ile yapilan s6zlesmede belirlenmis olup, Ram
Dis Ticaret A.S.'’ne ek vade taninmasi s6zkonusu degildir.
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18. lligkili taraf agiklamalari (devami)
iligkili taraflara borglar 30 Eyldil 2011 31 Aralik 2010
Ram Dig (1) 1.871.929 1.024.253
Zer (1) 769.042 1.056.504
Platform Arastirma ve Gelistirme Tas. Tic. A.S. (Platform) (1) 178.999 210.382
Setur Servis Turistik A.S. (Setur) (1) 82.415 224.384
Otokog Otomotiv Tic.San. A.S. (Otokog) (1) 75.380 125.872
Akpa Dayanikl Tik. Paz. A.S. (Akpa) (1) 70.685 203.774
Opet Petrolcilik A.S. (Opet) (1) 66.258 19.210
Ram Sigorta Aracilik Hiz. A.S. (Ram Sigorta) (1) 53.889 91.671
Kogtas Yapi Marketleri T.A.S. (Kogtas) (1) 32.024 17.838
Kog-Net Haberlesme A.$ (Kognet) (1) 28.745 29.982
Kog Holding A.S. (Kog Holding) (2) 23.610 6.671
Kog Sistem Bilgi lle Hizm. A.$. (Kog Sistem) (1) 10.041 51.196
Kog Universitesi (Kog Universitesi) (1) 6.425 -
Vehbi Kog¢ Vakfl Amerikan Hastanesi (1) 3.842 -
Promena Elektronik Tic. A.S. (Promena) (1) 2.440 38.466
Eltek Elektrik Eneriji Ith. Ihr.Top.Tic. A.S. (Eltek) (1) - 275.599
Diger 7.321 941
Toplam (Not 5) 3.283.045 3.376.743
Banka mevduat hesaplari 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Yap!i ve Kredi Bankasi A.S. (1)
- Vadesiz mevduatlar 506.290 4.201.751
- Vadeli mevduatlar 7.732.570 -
8.238.860 4.201.751
Tahsildeki ¢cek ve senetler 30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. (1) 6.008.901 14.226.501
6.008.901 14.226.501
Kisa vadeli finansal borglar 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (1) -

(1) Sirket hissedarinin is ortakligi
(2) Sirket hissedart
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18. lligkili taraf agiklamalari (devami)
i) iliskili taraflara yapilan énemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
. 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
Uriin ve hizmet satiglar 2011 2011 2010 2010
Ram Dis (1) (*) 28.160.757 11.182.528  29.271.600 11.210.486
Tark Traktor (1) 2.993.830 1.279.858 - -
Ford Otosan (1) 1.270.458 1.270.268 3.561 3.032
Zer A.S (1) 958.985 514.432 297.478 82.106
Aygaz (1) 81.981 5.193 115.426 33.629
Opet Petrolciiliik (1) 1.656 1.656 - -
Otokog Otomotiv (1) - - 161.500 -
Toplam 33.467.667 14.253.935 29.849.565 11.329.253

* Ram Dis’a iligkili olmayan Gglincu kisiler icin yapilan ihrag kayith satiglardan olusmaktadir. Satis kosullar
Uglincl kigilerle yapilan s6zlesmelere gore belirlenmekte olup, Ram Dis, isleme sadece aracilik etmektedir.
Sdzkonusu islem dolayisiyla Ram Dig’a komisyon 6denmis olup, bunun disinda herhangi bir kar paylagimi

sb6zkonusu degildir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eylul 30 Eyldl 30 Eylul
Sabit kiymet alimlari 2011 2011 2010 2010
Kog Sistem (1) 702.218 70.864 1.116.192 43.613
Zer (1) 47.424 19.228 2.619 1.463
Arcelik A.S. (Argelik) (1) 17.214 9.611 - -
Bilkom A.S. (Bilkom) (1) 8.006 - - -
Kognet (1) 2.185 2.185 91.210 -
Otokog (1) - - 59.794 59.794
Toplam 777.047 101.888 1.269.815 104.870

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eylul 30 Eyildl 30 Eylul
Stok alimlarni 2011 2011 2010 2010
Ram Dis (1) 7.112.154 2.219.063 2.854.346 1.169.304
Zer (1) 6.736.546 2.876.826 3.199.917 1.010.712
Akpa (1) 1.764.381 569.767 909.226 302.887
Aygaz Dogalgaz (1) 838.652 112.292 - -
Turk Traktor (1) 521.918 521.918 - -
Opet (1) 467.043 169.268 216.176 69.965
Kogtas (1) 61.460 35.444 13.604 1.112
Argelik (1) 533 534 2.743 2.743
Toplam 17.502.687 6.505.112 7.196.012 2.556.723

(1) Sirket hissedarinin bagh ortakligi
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18. lligkili taraf agiklamalari (devami)
1 Ocak - 1 Temmuz - 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil
Hizmet alimlan 2011 2011 2010 2010
Eltek (1) 1.690.458 - 900.401 580.094
Setur (1) 1.564.829 533.777 1.005.187 225.721
Ram Sigorta (1) (*) 843.959 244.045 1.109.955 257.542
Kog Holding (2) 733.082 191.783 896.711 336.604
Ram Dis (1) 602.503 78.443 1.165.182 65.512
Otokog (1) 457.225 136.583 420.798 115.332
Kog Sistem (1) 444.022 162.735 155.577 51.928
Kognet (1) 219.317 86.250 208.074 66.988
Kog Universitesi (1) 179.026 31.826 9.616 9.616
Platform (1) 152.388 152.388 - -
Promena (1) 103.013 56.992 63.168 40.609
Yap! Kredi Sigorta A.S. (1) 23.520 - - -
Setair (1) 21.355 - - -
Vehbi Kog¢ Vakfi Hastanesi (1) 12.480 10.722 - -
Diger (1) 5.782 74 4.919 100
Toplam 7.052.959 1.685.618 5.939.588 1.750.046

*) Sigorta acentesi olarak faaliyet gdsteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S araciligi ile iligkili
olmayan sigorta sirketleri ile imzalanan policeler kapsaminda 30 Eylil 2011 tarihinde sona eren
ara hesap déneminde 6denen ve tahakkuk eden prim tutarini icermektedir.

iligkili taraflar ile ilgili finansman gelir ve giderleri:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyldl 30 Eylul
Faiz gelirleri 2011 2011 2010 2010
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (1) 199.236 109.117 46.967 -
Toplam 199.236 109.117 46.967 -
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eylil 30 Eyildl 30 Eylul
Kur farki gelirleri 2011 2011 2010 2010
Ram Dis (1) 5.893.136 1.614.077 5.544.157 3.347.340
Yapi Kredi (1) 236.145 34.268 1.034.570 519.811
Ram Sigorta (1) - - 425 -
Toplam 6.129.281 1.648.345 6.579.152 3.867.151

(1) Sirket hissedarinin bagh ortakligi
(2) Sirket hissedari
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18. lliskili taraf agiklamalari (devam)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
Kur farki giderleri 2011 2011 2010 2010
Ram Dis (1) 7.360.253 2.854.737 5.912.373 7.903
Yap!i ve Kredi Bankasi A.S. (1) 1.307.565 292.966 500.106 32.113
Ram Sigorta (1) 409 323 194 147
Toplam 8.668.227 3.148.026 6.412.673 40.163
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
Forward gelirleri 2011 2011 2010 2010
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (1) - - 1.044.541 (1.411.055)
Toplam - - 1.044.541 (1.411.055)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
Forward giderleri 2011 2011 2010 2010
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (1) - - (1.191.081) (1.191.081)
Toplam - - (1.191.081) (1.191.081)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
Faiz giderleri 2011 2011 2010 2010
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (1) 89.140 11.660 3.907.631 968.197
Toplam 89.140 11.660 3.907.631 968.197

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket'in 30 Eylil 2011 tarihinde sona eren hesap déneminde Ust diizey yOneticilerine sagladigi kisa
vadeli faydalar toplami 2.042.858 TL’dir (30 Eylul 2010 - 1.847.046 TL). Ust dizey ydneticiler, ydnetim
kurulu Gyeleri, genel midur ve genel miduir yardimicilarindan olusmaktadir.

19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur riski ve

faiz orani riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Sirket'in genel risk yonetimi programi, mali piyasalarin
ongorilemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi tzerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.
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19.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski

a)

Sirket'in yabanci sirketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle déviz cinsinden borglu veya

Déviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi

alacakh bulunulan meblaglarin Turk Lirasi’na gevrilmesinden dolayi kur degisiklerinden dogan doviz
kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile
takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir. Sirket, ileride olusacak ticari islemler ve kayda alinan aktif ve
pasiflerden 6tiri ortaya ¢ikan kur riskini ydnetmek igin, déviz sepetini mimkiin oldugunca
gesitlendirmeye yonelik bir politika izlemektedir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlari yabanci para cinslerine
g6re asagidaki gibidir:

19a.
19b.

20.

21.

22.

23.
24.

Doviz pozisyonu tablosu

30 Eyliil 2011
TL karsihgi
(fonksiyonel ingiliz isvigre
para birimi) ABD Dolari EURO Sterlini Frangi
Ticari alacaklar
176.420.217 23.033.816 52.939.216 255.066 -
Parasal finansal varliklar (kasa. banka
hesaplari dahil) 121.924.542 52.222.870 10.026.316 115.800 -
Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
Diger - - - - -
Doénen varliklar (1+2+3) 298.344.759 75.256.686 62.965.532 370.866 -
Ticari alacaklar
78.598.108 - 31.243.037 - -
Parasal finansal varliklar - - - - -
Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
Diger - - - - -
Duran varliklar (5+6+7) 78.598.108 - 31.243.037 - -
Toplam varliklar (4+8) 376.942.867 75.256.686 94.208.569 370.866 -
Ticari borglar (42.451.192) (2.698.317) (6.129.349) (7.634.810) -
Finansal yakumlilGkler - - - - -
Parasal olan diger yikimldltikler (354.333.042)  (191.198.947) (601.672) - -
Parasal olmayan diger yukumlulikler - - - - -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (396.784.234)  (193.897.264) (6.731.021)  (7.634.810) -
Ticari borglar - - - - -
Finansal yukumlilGkler - - - - -
Parasal olan diger yukimlulukler - - - - -
Parasal olmayan diger yukumlulikler - - - - -
Uzun vadeli yikiimliiliikler (14+15+16) - - - - -
Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (396.784.234) (193.897.264) (6.731.021) (7.634.810) -
Bilango disi turev araglarin net
varlik/(ytkumlulik) pozisyonu (19a-19b) 22.584.498 123.634.124 (89.172.855) 6.500.000 -
Hedge edilen toplam varlik tutar 246.916.649 123.634.124 - 6.500.000 -
Hedge edilen toplam yGkidmlGlik tutari (224.332.151) - (89.172.855) - -
Net yabanci para varlik/(ytikiimliiliik)
pozisyonu (9+18+19) 2.743.131 4.993.546 (1.695.307) (763.944) -
Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(ytikiimliiliik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (19.841.367) (118.640.578) 87.477.548 (7.263.944) -
Déviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri 22.584.498 123.634.124 (89.172.855) 6.500.000 -
ihracat 87.261.645 34.939.673 14.422.648 126.611 -
ithalat 239.940.331 50.223.252 60.115.589 7.118.190 500

Ayrica sirket 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 114.867.800 ABD Dolari ve 6.500.000 ingiliz Sterlini (31

Aralik 2010 — 56.440.600 ABD Dolari, 2.400.000 ingiliz Sterlini) degerinde forward anlagsmasi
yapmistir. ligili forward anlagmalarina gére Sirket 89.172.855 Euro (31 Aralik 2010 — 44.949.712

Euro) karsihiginda belirtilen tutarlari satin alacaktir.

(39)



Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi”ne gére hazirlanmig

Ozet finansal tablolara iligskin agiklayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tuirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Doviz pozisyonu tablosu
31 Aralik 2010
TL karsiligi
(fonksiyonel ingiliz isvigre
para birimi) ABD Dolari EURO Sterlini Frangi
1. Ticari alacaklar 104.009.947 14.725.861 39.292.550 305.368 B
2a. Parasal finansal varliklar (kasa. banka
hesaplar dahil) 155.109.729 91.024.578 7.012.640 6.753 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4, Donen varliklar (1+2+3) 259.119.676 105.750.439 46.305.190 312.121 -
5. Ticari alacaklar 41.433.423 - 20.220.303 - -

6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -

7. Diger - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 41.433.423 - 20.220.303 - -
9. Toplam varliklar (4+8) 300.553.099 105.750.439 66.525.493 312.121 -
10.  Ticari borglar (15.824.373) - (4.592.477) (2.685.225) -
11.  Finansal yukumlilGkler (21.265.824) - (10.378.129) - -
12a. Parasal olan diger yikumlulikler (247.370.105) (159.057.179) (716.269) - -
12b. Parasal olmayan diger yukimlilGkler - - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (284.460.302) (159.057.179) (15.686.875) (2.685.225) -
14.  Ticari borglar - - - - -
15.  Finansal yokumlilGkler (15.469.279) - (7.549.304) - -

16a. Parasal olan diger yukimlilikler - - - - -
16b. Parasal olmayan dider yukimlulikler - -
17.  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (15.469.279) - (7.549.304) -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (299.929.581) (159.057.179) (23.236.179) (2.685.225) -
19. Bilango disi tirev araglarin net

varlk/(yikumlulik) pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yikumlilik tutari - - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yukiimlilik)

pozisyonu (9+18+19) 623.518 (53.306.740) 43.289.314 (2.373.104) -
21. Parasal kalemler net yabanci para

varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 623.518 (53.306.740) 43.289.314 (2.373.104) -
22. Doviz hedge’i igin kullanilan finansal araclarin

toplam gercege uygun degeri - - - -
23.  Ihracat (30.09.2010 itibariyle) 36.793.024 4.501.885 14.972.711 97.873 -
24. |thalat (30.09.2010 itibariyle) 86.131.093 19.322.883 24.532.629 3.456.768 -
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19. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Eylll 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in vergi 6ncesi karinin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolari, Euro ve Ingiliz Sterlini'ndeki %10 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi

asagidaki gibidir:

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu

30 Eyliil 2011
Vergi Oncesi Vergi Oncesi
kar/(zarar) kar/(zarar)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yGkimlualigu 921.459 (921.459)

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3- ABD Dolari net etki (1+2) 921.459 (921.459)
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Euro net varlik/yukimlilagua (426.488) 426.488

5- Euro riskinden korunan kisim (-)

6- Euro net etki (4+5) (426.488) 426.488
ingiliz Sterlini’nin TL kargisinda %10 degderlenmesi halinde:

7- ingiliz Sterlini net varlik/yGkimluliaga (220.658) 220.658

8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-)

9- Ingiliz Sterlini varliklar net etki (7+8) (220.658) 220.658
Toplam (3+6+9) (274.313) 274.313

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu

31 Aralik 2010

Vergi Oncesi
kar/(zarar)

Vergi Oncesi
kar/(zarar)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yGkimlaligu (8.241.222) 8.241.222

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3-  ABD Dolari net etki (1+2) (8.241.222) 8.241.222
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Euro net varlik/yikimlilGaga 8.870.414 (8.870.414)

5-  Euro riskinden korunan kisim (-) - -

6- Euro net etki (4+5) 8.870.414 (8.870.414)
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

7- ingiliz Sterlini net varlik/yGkimltliga (566.840) 566.840

8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -

9- Ingiliz Sterlini varliklan net etki (7+8) (566.840) 566.840
Toplam (3+6+9) 62.352 (62.352)
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20. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonra mali tablolar etkileyen dnemli bir husus bulunmamaktadir.

21. Finansal tablolarin 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Finansal tablolari 6nemli 6lglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi agisindan agiklanmasi gerekli baska bir husus bulunmamaktadir.
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