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Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2009 Tarihi itibariyle

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar

Tebligi”ne gore hazirlanmig
Bilango

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmis)
Cari Dénem Gegmis Dénem
Notlar 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Varliklar

Doénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 167.513.407 65.911.910
Finansal yatinmlar 7 - -
Ticari alacaklar 126.166.455 136.553.576
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 37 13.707.193 22.522.704
- Diger ticari alacaklar 10 112.459.262 114.030.872
Finans sektorl faaliyetlerinden alacaklar 12 - -
Diger alacaklar 11 58.680 331
Stoklar 13 134.891.095 117.045.641
Canli varliklar 14 - -
Diger dénen varliklar 26 24.319.749 23.885.914
452.949.386 343.397.372
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar 34 - -
Toplam donen varliklar 452.949.386 343.397.372

Duran varliklar
Ticari alacaklar 37.114.966 37.617.739
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 37 - -
- Diger ticari alacaklar 10 37.114.966 37.617.739
Finans sektorl faaliyetlerinden alacaklar 12 - -
Diger alacaklar 11 5.903 5.903
Finansal yatinmlar 7 2.107.000 2.107.000
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirmlar 16 - -
Canli varliklar 14 - -
Yatirim amagli gayrimenkuller 17 - -
Maddi duran varliklar 18 95.025.636 96.709.092
Maddi olmayan duran varliklar 19 27.290.282 23.542.779
Serefiye 20 - -
Ertelenmig vergi varligi 35 5.211.544 4.476.527
Diger duran varliklar 26 - -
Toplam duran varliklar 166.755.331 164.459.040
Toplam varliklar 619.704.717 507.856.412

Sayfa 7 ile 55 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2009 Tarihi itibariyle

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar

Tebligi”ne gore hazirlanmig
Bilango

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmenmis) Gecmis)
Cari Dénem Gecmis Dénem
Notlar 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Yiikiimluliikler
Kisa vadeli yukiimliiliikler
Finansal borglar 8 291.563.532 210.331.455
Diger finansal yuktumlultkler 9 - -
Ticari borglar 30.526.663 55.813.758
- lliskili taraflara ticari borglar 37 6.504.538 12.862.156
- Diger ticari borglar 10 24.022.125 42.951.602
Diger borglar 11 101.828.881 75.303.004
Finans sektoru faaliyetlerinden borglar 12 - -
Devlet tesvik ve yardimlari 21 - -
Doénem kari vergi yukimluligu 22,35 2.323.501 -
Borg karsiliklari 22 23.928.260 9.599.800
Diger kisa vadeli yukimlulikler 26 2.399.740 4.460.501
452.570.577 355.508.518
Satis amaciyla elde tutulan varliklara iligkin yukimltlikler - -
Toplam kisa vadeli yiikiimliliikler 452.570.577 355.508.518
Uzun vadeli yikiumliliikler
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal yukumlultkler 9 - -
Ticari borglar - -
- lligkili taraflara ticari borglar 37 - -
- Diger ticari borglar 10 - -
Diger borglar 11 - -
Finans sektori faaliyetlerinden borglar 12 - -
Devlet tesvik ve yardimlari 21 - -
Borg kargiliklari 22 - -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsilklar 24 4.653.581 4.450.303
Ertelenmis vergi yakimlGlagu 35 - -
Diger uzun vadeli yikumlulukler 26 - -
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.653.581 4.450.303
Ozkaynaklar
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 27 24.000.000 24.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 52.743.030 52.743.030
Karsilikli istirak sermaye dizeltmesi (-) - -
Hisse senetleri ihrag primleri - -
Deger artis fonlar 27 1.434.437 1.434.437
Yabanci para gevrim farklari - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 27 14.218.147 14.218.147
Gegmis yillar kar/zararlari 27 55.501.977 20.646.577
Net donem kari 27 14.582.968 34.855.400
Azinhk paylari - -
Toplam 6zkaynaklar 162.480.559 147.897.591
Toplam yiikiimliiliikler 619.704.717 507.856.412

Sayfa 7 ile 55 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

)



Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar

Tebligi”ne gore hazirlanmig
Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmenmis) Gegmemisg)
Cari Dénem  Gegmis Dénem
Notlar 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Sirdiiriilen faaliyetler

Satis gelirleri 28 117.535.627 119.946.647
Satiglarin maliyeti (-) 28 (68.775.008) (88.771.634)
Briit kar 48.760.619 31.175.013
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29 (13.845.629) (9.826.175)
Genel yonetim giderleri (-) 29 (6.279.835) (5.373.262)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 29 (2.750.417) (837.916)
Diger faaliyet gelirleri 31 1.624.598 153.321
Diger faaliyet giderleri 31 (2.266.474) (710.442)
Faaliyet kan 25.242.862 14.580.539
Finansal gelirler 32 26.353.524 17.538.843
Finansal giderler (-) 33 (35.424.934) (9.750.146)
Siirdiirilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 16.171.452 22.369.236

Sirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri
- Dénem vergi gideri 35 (2.323.501) (4.960.381)
- Ertelenmis vergi geliri 35 735.017 382.082
Doénem kari 14.582.968 17.790.937
Hisse basina kazang (kurus) 36 0.061 0.074

Sayfa 7 ile 55 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi”’ne gore hazirlanmig

Ozsermaye Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sermaye Kardan

. enflasyon ayrilan Deger Gecmis yillar

Odenmis dizeltmesi kisitlanmisg artis kar/ Cari donem .

sermaye farklan yedekler fonlari zararlan net kari Ozsermaye
1 Ocak 2008 24.000.000 52.743.030 11.338.147 898.363 15.953.643 37.572.934 142.506.117
Birikmis kar/zarara transfer - - - - 37.572.934 (37.572.934) -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer - - - - - - -
Temettl 6demesi - - - - - - -
Cari dénem net kari - - - - - 17.790.937 17.790.937
31 Mart 2008 24.000.000 52.743.030 11.338.147 898.363 53.526.577 17.790.937 160.297.054
1 Ocak 2009 24.000.000 52.743.030 14.218.147 1.434.437 20.646.577 34.855.400 147.897.591
Birikmis kar/zarara transfer - - - - 34.855.400 (34.855.400) -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer - - - - - - -
Temetti 6demesi - - - - - - -
Cari dénem net kari - - - - - 14.582.968 14.582.968
31 Mart 2009 24.000.000 52.743.030 14.218.147 1.434.437 55.501.977 14.582.968 162.480.559

Sayfa 7 ile 55 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Seri : Xl, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar

Tebligi”ne gore hazirlanmig
Nakit Akim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tuirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Notlar 31 Mart 2009 31 Mart 2008
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girigleri
Vergi karsiligi 6ncesi kar 16.171.452 22.369.236
Vergi oncesi kar ile faaliyetlerden dogan net nakit akimlarinin

mutabakati i¢in yapilan diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari 18,19 2.267.971 1.248.663
Kidem tazminati karsilik gideri 24 835.944 616.171
Maddi duran varlik satig zarari / (kari) 31 (59.523) 228.976
Faiz giderleri 33 6.383.828 10.019.902
Kredilerden dogan kur farki gideri / (geliri) 32,33 12.052.810 2.528.238
Faiz gelirleri 32 (1.067.767) (3.733.000)
isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet kar 36.584.715 33.278.186
Ticari alacaklar ve diger alacaklar 10.831.545 (43.688.654)
Stoklar (17.845.454) 4.873.114
Diger donen varliklar (433.835) (14.964.897)
Ticari borglar (25.287.095) (19.332.969)
Diger borglar, borg karsiliklari ve kisa vadeli yGktmlulukler 38.793.576 (6.326.747)
Odenen vergiler - (6.125.202)
Odenen kidem tazminatlari 24 (632.666) (309.024)
isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 42.010.786 (52.596.193)
Yatirim faaliyetleri
Maddi varlik alimlari 18 (198.937) (850.212)
Maddi olmayan varlik alimlari 19 (4.174.575) (3.225.414)
Maddi varlik satisindan elde edilen nakit 101.017 214.632
Elde edilen faiz 1.067.767 (2.528.238)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (3.204.728) (6.389.232)
Finansal faaliyetleri
Spot kredilerdeki artis / (azalig) 38.749.961 46.726.650
Alinan krediler 48.376.436 16.594.500
Odenen krediler (28.259.491) (4.031.200)
Odenen faiz 3.928.533 (2.082.865)
Odenen temettiiler - -
Finansal faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) net nakit 62.795.439 57.207.085
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki artig 101.601.497 (1.778.340)
Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 6 65.911.910 3.602.328
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 6 167.513.407 1.823.988

Sayfa 7 ile 55 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait Seri: XI, No: 29
sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne gore
hazirlanmig Finansal tablolara iligkin agiklayici notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Otokar Otobiis Karoseri Sanayi A.S. (“Otokar” ya da “Sirket”) 1963 yilinda kurulmus olup, Istanbul,
Tarkiye’de kayithdir ve Turk Ticaret Kanunu hikimleri altinda faaliyet gdstermektedir.

Sirket, otomotiv sektdriinde faaliyet gostermekte olup Gretimin agirhgini arazi araglari, zirhl
araclar, minibUs ve midibls tirt araglar ile treyler, semi-treyler ve kamyonusti uygulamalari
olugsturmaktadir. Sirket'in personel sayisi 1.155 kigidir (31 Aralik 2008 - 1.184).

Sirket’in kayith oldugu adresi asagidaki gibidir:

Genel mudurlik:

Aydinevler Mahallesi, Dumlupinar Cad. No: 24 A BI.
81580 Kugukyal / Istanbul

Fabrika:

Ataturk Cad. No: 9
54580 Arifiye / Sakarya

Finansal tablolar yayinlanmak tzere 27 Nisan 2009 tarihinde Sirket Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Boyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Yénetimi'nin ve bazi diizenleyici organlarin
yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolari yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Sirket, faaliyetlerinin bir kismini, Kog Holding A.S. ve iliskili sirketleriyle yapmaktadir. Sirket’in hem
musterisi konumunda hem tedarikgisi konumunda iligkili taraflari mevcuttur. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kurulu’'na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri 1996 yilindan beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda
(“IMKB”) islem gérmektedir. 31 Mart 2009 tarihi itibariyle, Sirket'in IMKB’ye kayitli %29,91 oraninda
hissesi mevcuttur. 31 Mart 2009 tarihi itibariyle Sirket’in hisselerinin gogunlugunu elinde bulunduran
hissedarlar ve hisse oranlari agagidaki gibidir (Not 27) :

%

Kog Holding A.S. 44,68
Unver Holding A.S. 24,81
Diger 30,51
100,00
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Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait Seri: XI, No: 29
sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne gore
hazirlanmig Finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
2.1 Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Turkiye'de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani (THP) gereklerine gére Tirk
Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis olup
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun tebliglerine uygun olarak Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek igin
bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur. Bu baglamda Sirket finansal
tablolarin hazirlanmasinda 31 Aralik 2007’ye kadar Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nin Seri: XI, No:
25, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebli§’i esas almistir. Bu teblig
cergevesinde, alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlari (IASB) ve Uluslararasi Muhasebe
Standartlari Komitesi (IASC) tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe standartlarinin uygulanmasinin da
SPK Muhasebe Standartlar’'na uyulmus sayilacagi belirtiimistir. Sirket, 31 Aralik 2007’ye kadar bu
alternatif uygulama gergevesinde finansal tablolarini hazirlamistir. 9 Nisan 2008 tarihinde Resmi
Gazetede yayimlanarak yurirlige giren SPK’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig”i (Teblig) uyarinca Sirket cari dénem finansal tablolarini, séz
konusu Teblig'de 6ngorildigu tzere, Uluslararasi Muhasebe/ Finansal Raporlama ( UMS/UFRS)
Standartlarina uygun olarak hazirlamistir. S6z konusu tebligin ilk defa uygulanmasinin, zorunlu
finansal tablo formatina uyum acisindan yapilan yeniden siniflandirmalar disinda, Sirket'in 6nceden

raporlanan finansal tablolarina bir etkisi bulunmamaktadir.

Finansal tablolar makul degerleri ile taginan finansal varliklar disinda tarihsel maliyet esasina goére
hazirlanmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlarina uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli oimadigini ilan etmistir. Finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan XI-29 numarali tebliginde belirlenen ve
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tirk Lirasi cinsinden ifade edilmis olup,
SPK Muhasebe Standartlar’'na gore Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme
ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu dizeltmeler genel olarak
ertelenmis vergiler, kidem tazminati, maddi varlik amortismanlarinin ekonomik dmdrlerine ve kist
esasina gore ayrilmasi, karsiliklarin muhasebelesmesi ve ticari alacak ve borglarin reeskonta tabi
tutulmasindan olusmaktadir.

Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (TL)'dir. Turkiye’de 1 Ocak 2005’ten itibaren
paradan alti sifir atilmasiyla birlikte Yeni Turk Lirasi (YTL), Turkiye Cumhuriyeti’'nin yeni para birimi
olarak belirlenmigti. Bakanlar Kurulu 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren para birimindeki “Yeni” ibaresinin
kaldinimasina karar vermistir. Bu nedenle, 31 Mart 2009 itibariyle mali tablolarin ge¢cmis yil
kargilastirmali tutarlari 1 YTL = 1 TL orani kullanilarak TL olarak sunulmustur.

islevsel ve sunum para birimi

Sirket’in islevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmistir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlari yeniden
ifade etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gergceklesmemis olmasi ve SPK’nin

varolan verilere dayanarak ileride de bu kosullarin ger¢ceklesme emarelerinin buylk dl¢ide ortadan
kalktigini 6ngérmesi sebebiyle, finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Uluslararasi
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Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait Seri: XI, No: 29
sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne gore
hazirlanmig Finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Muhasebe Standartlari (UMS) 29 uyarinca (Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli
bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik
2004 tarihine kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra
olusan giriglerin ise nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmistir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

1 Ocak 2008 tarihi itibariyle ylrtrlige giren yeni standart, var olan standartlarda degisiklik ve yorumlar
asagida yer almaktadir:

UFRYK 11, “UFRS 2 — Grup I¢i ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine lliskin Islemler” (1
Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir).

Bu yorum, isletmenin sermaye araclarini bagka bir taraftan veya ortaklarindan geri almayi sectigi veya
almak zorunda oldugu durumlar da dahil olmak Uzere, igletmenin ¢aligsanlarina igletmenin sermaye
araclari ile yapmig oldugu 6demelerin hisse ile 6deme seklinde muhasebelegtiriimesini
gerektirmektedir. Bu yorum igtiraklerin, kendi ¢alisanlarina ana ortakliklarinin yapmig oldugu hisse
bazli 6demeleri de icermektedir.

UFRYK 12, “Hizmet imtiyaz Anlasmalar1” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
hesap dénemleri icin gegerlidir).

Bu yorum, kamu hizmeti veren (Hizmet imtiyazi) isletmelerin kamu hizmet sdzlesmelerinin esaslarini
ve nasil muhasebelestirilecegine iliskin ydntemlerini belirlemektedir. Operatdrlerin altyapilarini mulk,
demirbas ve ekipman olarak muhasebelestirmek yerine finansal varlik ve/veya maddi olmayan varlik
olarak yansitmalari gerektigini ifade eder.
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Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait Seri: XI, No: 29
sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne gore
hazirlanmig Finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama Gereklilikleri
ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
hesap dénemleri i¢in gecerlidir).

UFRYK 14, UMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar” kapsaminda varlik olarak kayitlara alinan
tanimlanmig faydanin limiti asan kisminin belirlenmesi konusuna agiklik getirmektedir. Ayrica bu
yorum, asgari kaynak gereksinimlerinin ‘Varlik Tavan Testi’ne olan etkilerini agiklayip, kullanimda olan
uygulamalari standart hale getirmektedir.

UMS 39 ’Finansal Araglarin Kayda Alinmasi ve Dederlemesi” ve UFRS 7 “Finansal Araglara lligkin
Aciklamalar ve Finansal Varliklarin Siniflandiriimasi” (Revize) (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir).

31 Ekim 2008 tarihinde yayimlanan revize edilmis UMS 39 sirketlerin finansal varliklarini (ilk kayda
alinig esnasinda rayi¢ bedel farklarinin gelir tablosuna yansitilmasi kararlastirilan finansal varliklar ve
turev finansal araglar harig) belli kosullar altinda satiimaya hazir finansal varliklar veya vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflamasina izin vermektedir. Bu degisiklik ayni zamanda
Sirket’in rayi¢ bedel deger farklarini gelir tablosuna yansittigi tirev olmayan alim satim amagli finansal
varliklarini veya satilmaya hazir finansal varliklarini, eger finansal varlik kredi ve alacak tanimina
uyuyorsa ve ongortlebilir gelecekte finansal varligini elde tutma niyeti ve yetenegi varsa, kredilere ve
alacaklara siniflamasina izin vermektedir. ilgili degisiklik, 1 Temmuz 2008 tarihinden itibaren gegerlidir
ve bu tarihten dnce yapilan siniflandirmalara izin veriimemektedir.

S0z konusu yeni standart, var olan standartlarda degisiklik ve yorumlarin Sirket'in faaliyetleri ile ilgili
olmamalari sebebi ile finansal tablolar Gzerinde etkileri bulunmamaktadir.

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig, hendz yarirlige girmemis ve Sirket
tarafindan erken uygulama yoluna gidilmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar asagidaki gibidir:

UMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
hesap dénemileri igin gegerlidir).

Degisiklik, yururlikte olan ve varlik alimi ile iliskilendirilen borglanma giderlerinin gelir tablosuna
yansitilabilirligini 5ngéren uygulamayi sona erdirmektedir. iligkilendirilen varligin elde edilmesi veya
insaasi i¢in atfedilebilir olan borglanma maliyetleri aktiflestiriimelidir. Standarda gegisin gerekliliklerine
uygun olarak, Sirket, degisiklikleri ileriye donuk yapacaktir. E§ger varsa, iligkilendirilen varliklarda
bor¢glanma maliyeti 1 Ocak 2009°dan itibaren aktiflestirilecektir. Bu tarihe kadar giderlesen borglanma
maliyetinde bir degisiklik yapilmayacaktir. Sirket ilgili degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi
olmayacagini 6ngérmektedir.

UFRS 8, “Faaliyet Béliimleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri
icin gecerlidir).

UFRS 8, UMS 14 ‘Bélimsel Raporlama’nin yerine gegcmekte olup, bdlimsel raporlamaya ydnetimin
bakis acisi ydntemini getirmektedir. Raporlanan bilgiler, yonetimin faaliyet bolimlerinin performansini
degerlendirmekte ve kaynak dagilimina karar vermek igin kullandigi bilgileri icermektedir. Bu bilgiler
bilango ve gelir tablosunda yansitilan bilgilerden farkl olabilir, bu durumda isletmeler ek bilgiler vermeli
ve farklarin mutabakatini belirtmelidirler. Sirket’in farkli operasyonal birimleri bulunmadigindan, bu
standardin Sirket tizerinde bir etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRYK 13, “Miigteri Baglik Programlari”(1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
hesap dénemleri i¢in gecerlidir).

Musteri Bagimlihk Uygulamalari satis islemlerinin farkli bir bileseni seklinde muhasebelesmelidir.
Tahsil edilen bedelin rayi¢ degerinin bir kismi musteriye saglanan menfaatlere dagitilarak, s6z konusu
menfaatler misteri tarafindan kullanildik¢a gelir kaydedilmelidir. UFRYK 13’Un, Sirket’in bu tarz bir
uygulamasi olmamasi sebebiyle, Sirket'in finansal tablolarina etkisi olmayacagi 6ngoérilmektedir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Degisiklik) (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir).

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin yararini artirmak amaciyla UMS 1 degisiklige tabi tutulmustur.
Ozsermaye degisim tablosunun sadece hissedarlar ile yapilan islemleri igermesi, Kar Zarar Tablosuna
ek olarak, “Diger Kapsamli Kar Zarar Tablosu” adinda, tim gelir ve harcama kalemlerini kar zarar
olarak siniflandiracak yeni bir finansal tablonun yayimlanmaya baglamasi ve yeni dénemlerde bir
Onceki doneme ait finansal tablolarin yeniden yorumlanmasi veya yeni muhasebe politikalarinin geriye
donuk olarak Gguncu bir kolonda gecmis dénemlere ait etkilerinin yayimlanmasi standartta yapilan ana
degisikliklerdir. Sirket, finansal tablolarin sunulusuna iliskin ilgili degisiklikleri 2009’da yapacaktir.

UFRS 2, “Hisse Bazli Odeme (Degisiklik) - Hakkin Kazanilmasi ve iptal edilmesi” (1 Ocak 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir).

Standart iki konuya aciklik getirmektedir: ‘Hakedis Kosulu’nun tanimlanmasi ve performans ve hizmet
kosullari haricindeki kosullar igin ‘Haketmeme Kosulu’ kavrami. Standart ayni zamanda, gerek Sirket
gerekse karsl taraf (calisan veya hizmet saglayan) tarafindan iptal edilen édllerin ayni sekilde
muhasebelestirilecedini ifade etmektedir. UFRS 2'nin $irket’in finansal tablolara etkisinin olmayacagi
beklenmektedir.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar’a liskin Yapilan
Diizenlemeler” (Revize) (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri
igin gegerlidir).

Revize edilmis UFRS 3 ve revize edilmis UMS 27, 10 Ocak 2008 tarihinde UFRK tarafindan
yayimlanmistir. Revize edilmis UFRS 3 (UFRS 3R) isletme birlesmelerinin muhasebelestiriimesi,
serefiyenin kayitlara alinmasi ile birlesmenin oldugu dénemin finansal sonuglarinin raporlanmasi
hususlarina gesitli degisiklikler getirmektedir. S6z konusu degisiklikler, satin alim ile iliskilendirilen
maliyetlerin giderlestiriimesini ve satin alim sirasinda dikkate alinan sarth durumlarda, raporlama
dénemi sonrasinda meydana gelen rayi¢ deger degisikliklerinin serefiyeden duzeltiimesi yerine gelir
tablosunda dikkate alinmasini gerektirmektedir. Revize edilmis UMS 27 (UMS 27R) bagh ortakhidin
hisse sahipliginde meydana gelen degisikliklerin sermaye hareketi olarak degerlendiriimesi gerektigini
tanimlamaktadir. Boylelikle s6zkonusu sermaye hareketinin serefiyeye veya kar zarara herhangi bir
etkisi olmayacaktir. Ayrica, standart bagl ortaklik zararlarinin ve bagli ortaklik tizerinde kaybedilen
kontroliin muhasebelestiriimesi konusunda da degisiklikler getirmektedir.

(11)



Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait Seri: XI, No: 29
sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne gore
hazirlanmig Finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 32 ve UMS 1’de yapilan degisiklikler: “Tasfiyeden Kaynaklanan Satilabilir Finansal Araclar” (1
Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri i¢in gecerlidir).

UMS 32’ye getirilen degisiklik tasfiyeden kaynaklanan satilabilir finansal araglar ile yakimlultklerin,
belirli kriterler yerine getirildigi takdirde, sermaye araci olarak siniflandiriimasini gerektirmektedir. UMS
1’e getirilen degisiklik ise, sermaye araci olarak siniflandirilan satilabilir finansal araglarin
tanimlanmasi ve agiklanmasini gerektirmektedir.

UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi” ve UMS 27 “ Konsolide ve
Solo Finansal Tablolar” a yapilan degisiklik (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
hesap dénemleri icin gecerlidir)

Degisiklik, UFRSyi ilk defa uygulayan sirketlerin agilis bilangolarinda bagl ortakliklardaki, miistereken
kontrol edilen isletmelerdeki veya istiraklerdeki yatirimlarin maliyetini UMS 27 ‘ye uygun olarak veya
tahmini maliyet degerleriyle belirlenmelerine olanak tanimaktadir. UMS 27’ye yapilan degisiklik bagl
ortaklik, mistereken kontrol edilen igletmeler veya istiraklerden elde edilen temettiiniin solo finansal
tablolarda gelir tablosunda yansitilmasini gerektirmektedir ve bu degisiklik ileriye dénuk olarak
uygulanacaktir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul Ingaat ile ligili Anlasmalar” (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baglayan yillik
dénemler igin gecgerlidir)

UFRYK 15 3 Temmuz 2008 tarihinde yayimlanmistir ve geriye donuk olarak uygulanacaktir. UFRYK
15, bir gayri menkullin ingaati igin yapilan anlagmanin, UMS 11 “insaat Sézlesmeleri” standardi veya
UMS 18 “Hasilat” standardi kapsamina girip girmediginin ve buna bagh olarak da bdyle bir
gayrimenkul ingasindan elde edilen gelirin ne zaman muhasebelestirileceginin belirlenmesi
konusunda yol gosterir.

UFRYK 16, " Yurtdigindaki Isletmede Bulunan Net Yatirim ile ilgili Riskten Korunma" 1 Ekim 2008
tarihinden sonra baslayan senelik dénemler icin gegerlidir)

UFRYK 16 3 Temmuz 2008 tarihinde yayimlanmistir ve geriye doniik veya ileriye donik olarak
uygulanabilecektir. UFYRK 16 U¢ ana konuya aciklik getirmektedir: Finansal tablolarda kullanilan
sunum para birimi bir isletmenin finansal korunma muhasebesi uygulayabilmesine gerekge
olusturmaz. Dolayisiyla, bir ana kurulus yalnizca kendi finansal tablolarinda kullanilan para birimi ile
yabanci operasyonlarinda kullanilan para birimi farkindan dogan kur farklarini finansal riskten
korunma riski olarak adlandirabilir. Finansal riskten korunma araci grup igindeki isletme ya da
isletmelerce elde tutulabilir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRYK 17 ‘Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitimi: (1 Temmuz 2009 tarih veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri igin gegerli olup ileriye déniik uygulanacaktir)’ Standart,
hissedarlarin teslim alacagi parasal veya parasal olmayan varliklari segme hakkina sahip olmalari
durumu da dahil olmak tzere, karsilikli olan tim parasal olmayan varliklarin dagitimi igin
uygulanacaktir. Sirket, yorumun finansal tablolara etkisini degerlendirmektedir.

UFRYK 18: ‘Miisterilerden Varlik Transferi’: (1 Temmuz 2009 tarih veya bu tarihten sonra baslayan
hesap dénemleri igin gegerlidir)’ Standard, musterilerden alinan maddi duran varliklarin, insaat yapimi
icin alinan nakdin veya bu tlirde musterilerden alinan varliklarin muhasebelestiriimesi konusuna
acikhk getirmektedir. Sirket, yorumun finansal tablolara etkisini degerlendirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS’lerdeki iyilestirmeler

Mayis 2008’de Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) Standartlarla ilgili tutarsizliklari
ortadan kaldirmak ve anlatimi daha acgik hale getirmek icin ilk toplu degisiklikleri yayinlamigtir. Sirket,
belirtilen degisiklikleri hentiz uygulamaya gegirmemis olmakla beraber, bu degisikliklerin finansal
tablolar Uzerinde dnemli bir etkisinin olmayacagini dngérmektedir.

UFRS 5, “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” Bagh ortakhigindaki
kontroll kaybedecek sekilde bir satis plani olan bir igletme’nin, satis sonrasi eski bagh ortakliginda
pay! kalmasi halinde bile bu bagli ortakligin tim varlik ve ytukidmlaliklerini satis amagh olarak
siniflandirmasi gerekmektedir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”, alim satim amagli olarak siniflandirilan finansal varlik ve
yukumlultkler, bilangcoda dogrudan cari varliklar veya kisa vadeli yukimlGlUkler olarak siniflanamaz.

UMS 16, “Sabit Kiymetler” kiralama amaciyla bulundurulan sabit kiymetler, genel olarak kiralamadan
sonra satilirsa kira suresi doldugunda, satis amagl elde tutulan varliklar olarak stoklara transfer edilir.

UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” gegmis hizmet maliyetleri, plan varliklardan getiri ve kisa ve
uzun vadede calisanlara saglanan fayda tanimlarini degistirmistir. Planlarda yapilan degisiklikler,
gelecekteki hizmetlerle iligkili faydalarda azalmaya sebep olur ise kesinti olarak kaydedilir. Muhtemel
borglarin kaydiyla ilgili referans UMS 37 ile tutarliik gostermesi agisindan silinmistir.

UMS 20, “Devlet Yardimlarinin Muhasebelestiriimesi ve Devlet Yardimlarinin Kamuya Aciklanmasi1”
ileride verilecek, sifir veya dlisiik faiz oranl kredilere, faiz yiiklenmesi gerekir. Alinan ve iskonto edilen
tutar arasindaki fark devlet yardimi olarak kabul edilir. Bununla birlikte, ¢esitli terimler diger UFRS ile
tutarl olmasi igin degistirilmistir.

UMS 23, “Bor¢clanma Maliyetleri” Bor¢lanma maliyetinin tanimi, borglanma maliyetinin parcalar olarak
disunulen iki tip maddeyi de kapsayacak sekilde degistiriimis, etkin faiz orani kullanilarak UMS 39’a
uyumlu olarak hesaplanan faiz gideri seklinde tanimlanmistir.

UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” Bir ana ortaklik bagl ortakhgdin
degerlemesini UMS 39’a uyumlu olarak rayi¢ degerden yaparsa, bu dederlemeyi ilgili varlik satilacak
varlik olarak siniflandiriidiginda da devam ettirir.

UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”, Eger bir istirak UMS 39’a uygun olarak rayi¢ degerinden
muhasebelestirildiyse, sadece UMS 28'’in gerektirdigi, istiraklerin fonlarini ana sirkete aktarmasinda
herhangi bir nemli sinirlama olup olmadidinin aciklanmasini gerektirir. Deder dusukligu analizi
acisindan bir igtirakteki yatirim, tek bir varlik olarak degerlendirilir. Dolayisi ile yatirim tutarinin iginde
yer alan gerefiye icin ayrica deder dusuklugu analizi yapiimaz.

UMS 29, “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” tarihi maliyetten degerlenecek aktif

ve pasiflere iligkin istisnalar referansi degistiriimis, ve sabit kiymet bir 6rnek olarak verilmistir. Ayrica
bazi terimler diger UFRS ile tutarlilik igin revize edilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 34, “Ara Dénem Finansal Raporlama” eger isletme UMS 33 kapsami ig¢indeyse, hisse basina
kazang, ara dénem finansal raporlarda da agiklanir.

UMS 31, “Ortak Girisim Paylarinin Mali Raporlamasi” E§er ortak girisim, UMS 39’ a uygun olarak,
rayi¢c degerden muhasebelestiriimisse, UMS 31 sadece girisimcilerin ve girisimin taahhttlerinin
aciklanmasini ve aktif, pasif, gelir ve giderlerin 6zet bir sekilde agiklanmasini gerektirir.

UMS 36, “Varliklarda Deger DisUkligu”, “Rayic deger eksi satis maliyeti” degerini hesaplamak igin
iskonto edilmis nakit akiglar kullanildiginda kullanilan iskonto orani ile ilgili, “kullanim degeri”
hesaplamasinda gerekli olan ek agiklamalarla tutarl olan ek agiklamalar gerekmektedir.

UMS 38, “Maddi Olmayan Varliklar’ Promosyon faaliyetleri ve reklam harcamalari , isletmenin Grtinlere
ulasma hakki gerceklestiginde veya hizmeti aldiginda gider olarak kaydedilir.

UFRS 7, “Finansal Araglar” Dipnotlar: "Toplam faiz gelirinin” finansal maliyetlerin bir parcasi olarak
anilmasinin kaldiriimasi.

UMS 8, “Muhasebe Politikalari, Muhasebesel Tahmin ve Hatalardaki Degisimler” Muhasebe
politikalarini belirlerken, UFRS’de tanimlanan uygulama yodntemlerinin kullaniimasi zorunludur.

UMS 10, “Raporlamadan Sonraki Olaylar” raporlama déneminin bitisinden sonra agiklanan temettiler
yukimlilik olarak yansitiimaz.

UMS 18, “Hasilat”, UMS 39da tanimlandigi Uzere, “direkt maliyet” teriminin “iglem maliyetiyle”
degistiriimesi.

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” tiirev (riinlerin durumlarinda olusan degisim
bir yeniden siniflama degildir ve dolayisiyla ilk kayda alimdan sonra rayi¢ deger degisiklikleri kar veya
zararda yansitilan sinifindan ¢ikartilabilir veya tekrar geri konabilir.” Bir enstrimanin korunma amagcli
olarak siniflandirilmasina karar vermek icin UMS 39'daki “bélim” referansi kaldiriimistir. Rayi¢ deger
koruma muhasebelestirmesinin durdurulmasinda bir bor¢ enstrimanini yeniden dlgmek icin revize
edilmis etkin faiz oraninin kullaniimasi gerekmektedir.

UMS 40, “Yatinm Amagcli Gayrimenkuller” gelecekte yatirrm amacli olarak kullaniimak tizere yapilan,
gelistirme ve yatirimlar, yatirrm amagh gayrimenkul olarak siniflanir. Rayi¢ deger gtivenilir bir bicimde
hesaplanamaz ise, devam etmekte olan yatirrm rayi¢ degeri hesaplanabilir hale gelene kadar ya da
tamamlanana kadar maliyet dederinden tasinir. Ayrica, muhasebe politikalarindaki génullt
degisikliklerin UMS 8 ile tutarli olmasi i¢in gereken kosullar degistiriimis ve kira yoluyla edinilen yatirm
amagli gayrimenkulin degerinin ilgili yikdmldlikteki artis kadar artmasi gerektigi aciklanmistir.

UMS 41 “Tarimsal Faaliyetler”, vergi dncesi iskonto oraninin rayi¢ deger belirlenmesinde
kullaniimasiyla ilgili referans kaldiriimistir. Ek doniisiimler sonucu olusan nakit akislarinin rayic deger
hesaplamasinda kullaniimasini yasaklayan madde kaldiniimistir. Ek olarak,”satis noktasi maliyetleri”
teriminin yerine “satis maliyetleri” terimi getirilmigtir.

Bu degisikliklerin ilk kez uygulanmasinin Sirket'in finansal tablolarina etkisi incelenmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yakimlalak tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlUlik ve taahhutleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkh olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden
gecirilmekte, gerekli dizeltmeler yapiimakta ve gerceklestikleri ddnemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z éniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Ertelen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti haline kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugsmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi tasinan ve kullanilmamig birikmis zararlar ile her tiirli gegici
farklar (izerinden hesaplanmaktadir. 31 Mart 2009 tarihinde sona eren ara donem icin Sirket’in
gelecek donemlerde vergilendirilebilir karinin olduguna dair kullanilan varsayimlar yeterli
bulundugundan ertelenmis vergi aktifi kaydedilmistir.

b) Kidem tazminati yukimlUligu aktlieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve
¢alisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerindeki
kidem tazminati yikimlulGgu sirasiyla 4.653.581 TL ve 4.450.303 TL’dir.

C) Sirket garanti karsihgini, her bir arag modeli igin gegmis yillarda gergeklesen arag basina diisen
garanti giderlerini ve arag basina kalan garanti strelerini géz 6éninde bulundurarak tespit etmistir.

d) Sirket, satilmaya hazir finansal varligi olan Entek Elektrik Uretimi A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle bilangoda tasinan degeri, 10 yillik tahmini gelir tablosu ve bilango projeksiyonlari
Uzerinden olusan indirgenmis nakit akimlari Gzerinden hesaplanmistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Gelirlerin muhasebelestiriimesi

Gelir, mal ve hizmet satislarinin faturalanmis degerlerini igerir. Satiglar, Grtiniin teslimi veya hizmetin
verilmesi, Urunle ilgili risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin givenilir sekilde
belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi Gzerine
alinan veya alinabilecek bedelin makul degderi Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.
Satiglarda énemli riskler ve faydalar, mallar aliciya teslim edildiginde ya da yasal sahiplik aliciya
gectiginde devredilir. Net satislar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin, satis iadelerinden
arindirilmig halidir.

Faiz gelirleri, gecerli faiz orani ve vadesine kalan sire iginde etkin olacak faiz orani dikkate alinarak
hesaplanir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Satiglarin igerisinde 6nemli bir finansman maliyeti bulunmasi durumunda, makul bedel, gelecekte
olugacak tahsilatlarin, finansman maliyeti icerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Gergek degerleri ile nominal de@erleri arasindaki fark, tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak
degerlendirilir.

istiraklerden elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii aima hakki dogdugu zaman kayda alinir.
Hazir degerler

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Snemsiz olan ve vadesi U¢ ay veya daha
kisa olan yatirimlari igermektedir (Not 6).

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar ile ticari
alacaklar igine siniflandirilan senetler ve vadeli gekler, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti Gzerinden degerlendirilmistir. Belirtiimis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz
tahakkuk etkisinin énemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmektedir.

Sirket'in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gdésteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayitli degeri ile tahsili mimkun tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkudn tutar, teminatlardan ve
glvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak lizere tim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagn orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dusUklUgu tutar, zarar yazilmasindan sonra olugacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari ddonemde diger gelirlere yansitilir (Not 10).

lligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varlidinda, taraf Sirket ile iligkili sayihr:

(@) S0z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil
olmak Uzere);

(i)  Sirket Gzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(iii) Sirket Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d)  Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi;

(e)  Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi;

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin g¢alisanlarina isten ayriima
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

iligkili taraflarla yapilan islem iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikimliliklerin bir
bedel karsihdi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla bazi is iligkilerine girilebilir. Bu islemler genel olarak piyasa
kosullarina uygun fiyatlarla gerceklestiriimistir (Not 37).

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deder ya da elde etme bedelinden diisik olani ile degerlenir. Stoklarin
maliyeti tim satin alma maliyetlerini, dénustirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getiriimesi icin katlanilan diger maliyetleri igerir.

ilk madde ve malzemeler — Pesin alim fiyatina gére hesaplanan ortalama maliyet yontemine gére.

Mamul ve yari mamuller — Direkt malzeme ve iscilik giderleri ile degisken ve sabit genel Gretim
giderleri belli oranlarda (normal faaliyet kapasitesi goz 6éninde tutularak) dahil edilmis ve ortalama
maliyet yontemine gore hesaplanmistir.

Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin
indiriimesiyle elde edilen tutardir (Not 13).

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket yonetiminin likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler
nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gdzetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, satiimaya
hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bunlar, ydnetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan kisa bir
sure iginde finansal araci elde tutma niyeti yoksa veya isletme sermayesinin arttirlmasi amaciyla
satisina ihtiyag duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi halde dénen varliklar olarak
siniflandirilir. Sirket yonetimi, bu finansal aracglarin siniflandirmasini satin alindiklari tarinte uygun bir
sekilde yapmakta olup duizenli olarak bu siniflandirmayi gézden gecirmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degeri borsada islem géren varliklar igin bilango
tarihinde gergeklesen borsa fiyati ile; piyasa fiyati bulunmamasi durumunda indirgenmis nakit akimlari,
benzer satin almalar ve piyasa gostergeleri kullanilarak yapilan degerleme ¢alismasiyla tespit edilir.
Gergege uygun degeri saglikli olarak tespit edilemeyen finansal varliklar deger disis karsiliklari
sonrasi elde etme maliyetleri ile taginmaktadir.

Tdm finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve varliklarla ilgili satin alma masraflari da
dahil olmak Uzere maliyet bedelleri Gzerinden gosterilmektedir. Sirket'in %20’nin altinda sermaye payina
sahip oldugu finansal varliklari borsaya kayitli herhangi bir makul degerlerinin olmadigi, makul degerin
hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi veya islememesi nedeniyle makul bir
deger tahmininin yapilamamasi ve makul degerin guvenilir bir sekilde dlglilemedigdi durumlarda finansal
varligin kayitli degeri elde etme maliyeti tutarindan varsa deger dusuklugu karsiliginin ¢ikariimasi
suretiyle degerlenir. Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan gerceklesmemis kar veya zararlar, dénem sonuglari ile iliskilendiriimeden dogrudan 6z
sermaye iginde muhasebelestirilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin deger disuklagu ile ilgili nesnel
kanitlarin varligi durumunda, ilgili finansal varligin elde etme maliyeti ile makul degeri arasindaki farktan
olusan zarar, 6z sermayeden ¢ikarilip gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Maddi duran varlklar

Batin maddi varliklar baslangic olarak maliyet degerinden kaydedilmekte ve 31 Aralik 2004 tarihine
kadar, uygun dizeltme katsayisi ile gevrilmek suretiyle yeniden diizenlenmis maliyet degerleri
Uzerinden taginmaktadir. Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismani
disuldikten ve eger var ise deger dusuklugi karsiligr ayrildiktan sonraki net degerleri ile
gOsterilmektedir.

Maddi varhigin maliyet deg@eri; alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi mimkuin olmayan vergiler ve maddi
varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi varhigin
kullanimina baslandiktan sonra olugsan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari ddneme gider
kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger
artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Ekonomik émir ve amortisman metodu dizenli olarak gézden gegirilmekte, bu siregte kullanilan
metodun ve amortisman suresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup
olmadigina dikkat edilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin diizeltiimis degerleri Gizerinden faydali murlerine gére dogrusal
amortisman ydntemi kullanilarak ayrilmaktadir (Not 18). S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali
Omudrleri asagida belirtiimistir:

Yeralti ve yertusti dizenleri 25-30 yil
Binalar 30 yil
Makine, tesis ve cihazlar 3-15 yil
Tasit araglari 9yl
Ddseme ve demirbaslar 5-15 yil
Ozel maliyetler 5yil

Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz dmurleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir.

Bir varlidin kayitl degeri, varlidin geri kazanilabilir degerinden daha yiksekse, kayitl deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki
degerinin yuksek olanidir. Net satis fiyati, varhdin makul dederinden satisi gergeklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin disllimesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi
itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler (Not 31).

Maddi olmayan duran varlklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini, yeni trin gelistiriimesine iligkin
proje maliyetlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir (Not 19). Maddi olmayan varliklar baslangig
olarak maliyet degerinden kaydedilmekte ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygun dizeltme katsayisi
ile cevrilmek suretiyle yeniden dizenlenmis maliyet de@erleri Uzerinden tagsinmaktadir. Maddi olmayan
duran varliklar, maliyet degerinden birikmis itfa payi ve eger varsa deger disukligu indirilerek
yansitilir. Maddi olmayan duran varliklar iktisap edildikleri tarihten sonra 5 yili gegmeyen bir sire igin
tahmini faydali émdarleri Gzerinden dogrusal amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur. Maddi
olmayan varliklarin aktiflestirilebilmesi icin ilgili varhgin isletmeye gelecekte saglayacagi ekonomik
fayda tespit edilebilir olmali ve varlidin maliyeti gtvenilir bir sekilde dlgulebilmelidir. Deger
disuklugunun olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Aragtirma ve gelistirme giderleri

Aragtirma gideri gerceklestiginde gider kaydedilir. Yeni Grtnlerin gelistiriimesi veya gelistirilen Grtnlerin
testi ve dizayni ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan basarili bir sekilde
uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin glvenilir olarak tespit edilebilmesi halinde maddi olmayan duran
varlik olarak degerlendirilirler. Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir.
Onceki dénemde gider kaydedilen gelistirme gideri sonraki ddnemde aktiflestirilemez. Aktiflestirilen
gelistirme gideri, Grindn ticari Gretiminin baglamasi ile 5 yil igerisinde, normal amortisman yontemi
uygulanarak itfa edilmektedir.

Yatirim, arastirma ve geligtirme tesvikleri

Yatirim, arastirma ve gelistirme tesvikleri, Sirket’in tesvik talepleri yetkili makamlar tarafindan
onaylandigi zaman tanimlanir.

Krediler

Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari disuldikten sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredilerinin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalarindan dolayi kayitli
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Banka kredileri, sonradan etkin faiz yéntemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden belirtilir. islem masraflari diisiildiikten sonra kalan tutar ile
iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siresince finansman
maliyeti olarak yansitilir. Banka kredilerinden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir
tablosuna kaydedilir (Not 8).

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsiligi, ddnem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenmis vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Ertelenen vergi, yukimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimliliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith deg@erleri ile vergi de@erleri arasindaki gegici farklar tGizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yururlukteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyle halihazirda yarurlikte
olan vergi oranlari kullanilir.

Ertelenen vergi yukimliligu vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Her bilango doneminde Sirket,
ertelenmig vergi varliklarini gézden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali g6z 6nine
alinarak muhasebelestirmektedir (Not 35).

Calisanlara saglanan faydalar / Kidem tazminati karsiligi
a) Tanimlanan fayda plani :
Sirket, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kétl davranisg

disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yakiumlidur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket, finansal tablolardaki kidem tazminati karsihgini “Projeksiyon Metodu”’nu kullanarak ve Sirket’in
personel hizmet siresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda
kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve bilango tarihi itibariyle iskonto edilmis degerini
kayitlara almistir (Not 24). Hesaplanan tim aktleryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmigtir.

(b) Tanimlanan katki planlari :

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu
primleri 6dedigi stirece bagka yukimliligi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Dovizli iglemler

Yil icinde gerceklesen ddvizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari Gzerinden
cevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yukumlulukler, yil sonunda gecerli olan Turkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi (“TCMB”) doviz alis kurlari Gzerinden Turk Lirasi’'na gevrilmistir. Dévize
dayali parasal varlik ve yukumluliklerin gevrimlerinden dogan kur farki geliri veya zararlari gelir
tablosuna yansitilmigtir.

Karsiliklar

Karsiliklar bir isletmenin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikimluligu (yasal ya da
yapisal) varsa ve bu yukimlUlik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden
¢ikmasi olasi ise ve gerceklesecek yukumluligian miktari glvenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa
kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman i¢indeki deder kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride
olusmasi muhtemel giderlerin bilanco tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her bilango
tarihinde g6zden geciriimekte ve yonetimin en iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli duzenlemeler
yapilimaktadir.

Sarta bagh yukumliiliikler ve varliklar

Sarta bagh yukimlulikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagl varliklar ise finansal tablolara
yansitiimayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiksek oldugu takdirde dipnotlarda aciklanir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
doénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir (Not 27).

Operasyonel kiralama iglemleri
Muilkiyete ait risk ve getirilerin dnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, operasyonel

kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralama olarak yapilan ddemeler, kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

(20)



Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait Seri: XI, No: 29
sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne gore
hazirlanmig Finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Garanti giderleri

Garanti giderleri, sirketlerin Gretim ve satisini gergeklestirdikleri mallar igin yaptiklari tamir-bakim
masraflari, yetkili servislerin garanti kapsaminda misteriden bedel almaksizin yaptiklari isgilik ve
malzeme giderleri, sirketlerce Ustlenilen ilk bakim giderleri ile hasilati cari yila gelir olarak kaydedilen
arunlere iligkin mateakip yillarda s6z konusu olabilecek geri donus ve tamir seviyelerinin gecmis
verilerden kaynaklanan tahminleri sonucu kaydedilir (Not 22).

Ticari borglar

Ticari borglar, makul deg@erleriyle deftere alinir ve mitakip dénemlerde etkin faiz orani yontemi
kullanilarak iskonto edilmis tutarlardan muhasebelestirilir (Not 10).

Finansal araglar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir baska igletmenin finansal yuktumliliklerini
veya sermaye araclarini artiran anlagmalardir.

Finansal varliklar:

. nakit,

. baska bir isletmeden nakit veya bir bagka finansal varlik alinmasini 6ngdren sdzlesmeye dayali
hak,

3 isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikh
olarak degistirmesini 6ngoren sézlesmeye dayali hak ya da,

. bir baska isletmenin sermaye araclaridir.

Finansal yakamlalUkler:

. baska bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi 6ngéren, veya
3 isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli
olarak degistirmesini dngdren sézlesmeye dayal yikimluliklerdir.

Finansal varlik ve yiikiimluluklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yukumlultkleri, ilgili finansal ara¢ s6zlesmelerine taraf oldudu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu sézlesmeden dodan haklar tzerindeki kontrolinid kaybettigi zaman
kayitlarindan c¢ikartir. Sirket finansal yikimlilikleri, ancak s6zlesmede tanimlanan yukimlGlaga
ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayitlarindan gikartir.

Batdn normal finansal varlik alim ve satimlari islem tarihinde, yani Sirket'in varligi almayi veya satmayi
taahhut ettigi tarihte kayitlara yansitiir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel
teamdl ve duzenlemelerle belirlenen zaman dilimi icerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim
satimlardir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bélinmesi ile tespit
edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse, ihraci ¢ikariimig
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek olaylar,
(duzeltme gerektiren olaylar) finansal tablolara yansitiimaktadir. Duzeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 5nem arzettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarinin hazirlanmasi amaciyla nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka
mevduatlari ve vadesine i¢ aydan az kalmis, satis fiyati ve vadesi 6nceden belirlenmis ters repo
sozlesmeleri gergevesinde bankalara dogrudan kullandirilan kredileri icerir.

Maddi varliklarda deger distikligi

Sirket, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar dusulerek bulunan defter degerine iliskin deder kaybinin olduguna dair herhangi bir
gOsterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, deger dusuklagu tutarini
belirleyebilmek icin o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varligin tek bagina geri kazanilabilir
tutarinin hesaplanmasinin mimkun olmadigi durumlarda, o varligin ait oldugu nakit Greten biriminin
geri kazanilabilir tutari hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisuldikten sonra elde edilen makul deger veya kullanimdaki
degerin buyuk olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit akimlari, paranin
zaman degerini ve varliga 6zgu riskleri yansitan vergi dncesi iskonto orani kullanilarak bugiinki
degerine indirilir.

Varhgin (veya nakit Ureten birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden daha az olmasi
durumunda varligin (veya nakit reten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger dusuklugu kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger disukliginin iptali nedeniyle varligin (veya nakit Greten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artis, 6nceki yillarda deger disukliginin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak
olan defter de@erini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger
disukligunin iptali gelir tablosuna kayit edilir.

Netlestirme
Finansal varlik ve yukumluldkler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptirim gicine sahip

olunmasi ve sdzkonusu varlik ve yukumltllkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.
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3.  ligletme birlesmeleri

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

4. s ortakliklar

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

5. Boliimlere gore raporlama

Sirket yonetimi Sirket'in risk ve getirilerinin cografi bolgelerden ziyade endustriyel gelismelerden
etkilendigini dikkate alarak birincil bélim raporlamasi formati olarak endustriyel bélimleri kullanma
karari almigtir. Sirket yonetimi, Sirket'in otomotiv sektdriinde faaliyet gdstermesi ve risk ve getiri
acisindan farkli 6zellik tagiyan bagka bir bolimU olmamasindan dolayi tek bir endistriyel bolim
altinda faaliyet gosterdigine karar vermistir. Sirket'in faaliyet alani disinuldiginde Grinlerin niteligi ve
Uretim suregleri benzerdir. Tek bir endUstriyel bdlim oldugundan dolayi birincil bélum ile ilgili bilgiler
halihazirda bu finansal tablolarda sunulmustur.

Sirket’in birincil bolim raporlama formati enduistriyel bolim oldugundan ikincil bélim raporlamasi
amaci ile yil igerisindeki hasilatin musterilerin cografi konumu bazinda detayinin gosteriimesi
gerekmektedir. Ancak, Sirket'in yurt disi satislarinin bytk bélimda, farkl cografi bolgelere tek seferlik
yapilan satiglardan olugsmakta ve satislarin cografi bolgelere gore dagilimi yillara gére tutarlilik
gostermemektedir. Bu nedenle, hasilatin detayi, finansal tablo notu 28'de yurt ici ve yurt disina yapilan
satiglar olarak verilmigtir.

ikincil bdliim raporlamasi gergevesinde sunulmasi gereken bélim varliklarinin kayith degerleri ve
stzkonusu bolim varliklarini elde etmek igin katlanilan maliyetler Sirket'in tim varliklarinin Turkiye'de
konumlanmasi nedeniyle ayrica gosteriimemigtir.

6. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Bankalar
- vadesiz mevduat 10.903.935 2.367.035
- vadeli mevduat 155.774.636 62.557.990
Alinan ¢ekler ve senetler 745.376 928.159
Diger 89.460 58.726

167.513.407 65.911.910

31 Mart 2009 tarihi itibariyle toplam orijinal tutari 68.700.000 ABD Dolari ve 17.850.000 Euro olan
vadeli mevduat hesaplarinin etkin faiz oranlari ABD Dolari igin yillik %2.4 - %4,25 arasinda, Euro igin
%1,5 - %3,50 arasindadir. 31 Mart 2009 itibariyle sirketin vadeli TL mevduati bulunmamaktadir. (31
Aralik 2008 tarihi itibariyle toplam orijinal tutar1 41.300.000 ABD Dolari ve 100.000 TL olan vadeli
mevduat hesaplarinin etkin faiz oranlari ABD Dolari igin yillik %1 - %3,75 arasinda, TL igin %13 olup
ortalama vadeleri 1 - 3 glin arasindadir. )

31 Mart 2009 itibariyle alinan cekler ve senetler, tahsilat icin bankaya verilmis, bilango tarihi itibariyle
vadesi gelen ¢ek ve senetlerden olusmaktadir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyle sirketin 795 TL tutarinda bloke mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2008 -
795 TL).
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7. Finansal yatinmlar

Satilmaya hazir finansal yatirnmlar

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

TL % TL %

Entek Elektrik Uretimi A.S. (“Entek”) 2.107.000  %0,86 2107.000  %0,86
2.107.000 2.107.000

Entek’in makul degerinin 2009 yili icerisinde degisiminin sirketin mali tablolari izerinde 6nemli bir etki
olusturmamasi nedeniyle s6z konusu degisimin etkisi mali tablolara yansitilmamistir.

8. Finansal borglar
31 Mart 2009
Faiz oram1  Orijinal para
(%) birimi TL
Kisa vadeli banka kredileri
ABD Dolari krediler %3,58 - %11,17 54.561.498 92.099.808
EURO krediler %5 - %11,23 36.827.324 81.970.257
TL krediler %11 - %29 117.493.467 117.493.467
Toplam 291.563.532

31 Aralik 2008

Faiz orani  Orijinal para

(%) birimi TL
Kisa vadeli banka kredileri
ABD Dolari krediler %3,81 - %11,17 57.377.299 86.771.689
EURO krediler %5,76 - %11,23 21.943.625 46.976.912
TL krediler %18 - %29 76.582.854 76.582.854
Toplam 210.331.455

Sirket’in kullanmis oldugu krediler karsihdinda gostermis oldugu herhangi bir teminat yoktur (31 Aralik
2008 - Yoktur).

Vadelerinin kisa olmasindan dolayi, banka kredilerinin taginan degerleri makul degerine yakindir.
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9. Diger finansal yukiumliilukler

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

10. Ticari alacaklar ve borglar

Ticari alacaklar

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Ticari alacaklar, net 55.035.145 55.759.020
Alacak senetleri, net 65.179.460 65.997.343
120.214.605 121.756.363

Eksi: Supheli ticari alacak karsiligi (7.755.343) (7.725.491)
Kisa vadeli diger ticari alacaklar 112.459.262 114.030.872
Alacak senetleri, net 37.114.966 37.617.739
Uzun vadeli diger ticari alacaklar 37.114.966 37.617.739

Ticari alacaklar ile ilgili alinan teminatlar

Sirket’in alacaklari temel olarak minibils ve otobis bayilerine yapilan satiglardan, treyler satislarindan
ve savunma araci satislarindan dogmaktadir. 31 Mart 2009 tarihi itibariyle bayilerden kaynaklanan
alacaklardan supheli alacaklar igin karsilik ayrilmasi sonrasi kalan toplam 23.556.265 TL (31 Aralik
2008 — 29.269.496 TL) tutarindaki alacak tutari, toplam 41.438.707 TL (31 Aralik 2008 — 50.686.064
TL) tutarindaki teminat ve ipotek ile glivence altina alinmistir. Sirket, geri kalan alacaklarinin tahsili ile
ilgili olarak finansal tablo dipnotu 38’de Kredi Riski bélimunde anlatilan ydntemlerle kredi riskini

yonetmektedir.

Supheli ticari alacak karsihdinin 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren yillar igindeki

hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
1 Ocak 7.725.491 7.249.253
Tahsilatlar (5.492) (5.424)
Yil icerisindeki artis 35.344 481.662
Toplam 7.755.343 7.725.491
Ticari borglar

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Ticari borglar, net 23.958.755 42.888.032
Borg senetleri, net 63.370 63.570
Kisa vadeli diger ticari borglar 24.022.125 42.951.602
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11. Diger alacaklar ve borglar

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Personelden alacaklar 58.680 331
Toplam 58.680 331
Uzun vadeli diger alacaklar

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Verilen depozito ve teminatlar 5.903 5.903
Toplam 5.903 5.903
Kisa vadeli diger borglar

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Alinan siparig avanslari 99.203.930 72.141.887
Personele borglar 2.624.951 3.139.827
Diger cesitli borglar - 21.290
Toplam 101.828.881 75.303.004
12. Finans sektori faaliyetlerinden alacak ve borglar
Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).
13. Stoklar

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Hammadde 33.707.135 27.210.962
Yart mamul 9.501.892 9.075.982
Mamul 25.590.037 24.655.681
Ticari mallar 13.838.824 12.096.664
Yoldaki mallar 52.253.207 44.006.352

134.891.095 117.045.641
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14. Canl varhiklar

Sirket’in faaliyet konusu igerisinde canli varliklar yer almamaktadir.

15. Devam eden ingaat s6zlegsmelerine iligkin varliklar

Sirketin 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde devam eden insaat sd6zlesmelerine iliskin varliklari

bulunmamaktadir.

16. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinnmlar

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

17. Yatinm amacgh gayrimenkuller

Sirket’in yatirnm amagli gayrimenkull bulunmamaktadir.

18. Maddi duran varliklar

31 Mart 2009 tarihinde sona eren yil icinde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda
gerceklesen hareketler agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 ilaveler Cikiglar Transferler 31 Mart 2009
Maliyet:
Arazi ve arsalar 36.396.386 - - - 36.396.386
Yeralti ve yerUstu dizenleri 5.481.336 - - - 5.481.336
Binalar 50.777.114 - - - 50.777.114
Makine, tesis ve cihazlar 86.839.417 60.507 (30.000) - 86.869.924
Tasit araglari 5.024.671 78.432 (19.849) - 5.083.254
Ddseme ve demirbaglar 17.958.621 59.998 - - 18.018.619
Ozel maliyetler 1.445.746 - - 1.445.746
Yapilmakta olan yatinmlar 52.196 - - - 52.196

203.975.487 198.937 (49.849) - 204.124.575
Birikmis amortisman:
Yeralti ve yerustu duzenleri 1.926.769 50.414 - - 1.977.183
Binalar 16.144.638 610.466 - - 16.755.104
Makine, tesis ve cihazlar 69.582.592 1.001.269 (1.786) - 70.582.075
Tasit araglari 2.992.257 68.243 (6.569) - 3.053.931
Ddseme ve demirbaglar 15.490.589 100.831 - - 15.591.420
Ozel maliyetler 1.129.550 9.676 - - 1.139.226

107.266.395 1.840.899 (8.355) - 109.098.939
Net defter degeri 96.709.092 95.025.636
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18. Maddi duran varliklar (devami)

31 Mart 2008 tarihinde sona eren yil icinde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda

gerceklesen hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 llaveler Cikislar Transferler 31 Mart 2008
Maliyet:
Arazi ve arsalar 5.370.676 - - - 5.370.676
Yeralti ve yerlstu dizenleri 4.543.484 - - - 4.543.484
Binalar 32.136.056 - (413.852) - 31.722.204
Makine, tesis ve cihazlar 78.803.152 460.643 (317.495) - 78.946.300
Tasit araglar 4.700.211 - (170.707) - 4.529.504
Doseme ve demirbaslar 16.928.245 97.096 - - 17.025.341
Ozel maliyetler 1.445.746 - - - 1.445.746
Yapilmakta olan yatirimlar 52.196 292.473 - - 344.669
Verilen avanslar - - - - -

143.979.766 850.212 (902.054) - 143.927.924
Birikmis amortisman:
Yeralti ve yerlstu dizenleri 1.765.209 35.421 - - 1.800.630
Binalar 14.807.956 229.171 (82.805) - 14.954.322
Makine, tesis ve cihazlar 66.941.856 629.264 (317.495) - 67.253.625
Tasit araglar 2.846.488 61.170 (58.146) - 2.849.512
Doseme ve demirbaslar 15.154.083 78.939 - - 15.233.022
Ozel maliyetler 1.090.845 197 - - 1.091.042

102.606.437 1.034.162 (458.446) - 103.182.153
Net defter degeri 41.373.329 40.745.771

Maddi ve maddi olmayan duran varliklardan olusan cari ddnem amortisman ve itfa paylari giderlerinin
66.435 TL'si (31 Mart 2008 — 324.960 TL) satilan malin maliyetine, 176.398 TL’si (31 Mart 2008 - 0)
gelistirme slrecinde olan faaliyetlere, 292.417 TL'’si (31 Mart 2008 — 326.718 TL) arastirma gelistirme
giderlerine, 233.197 TL’si (31 Mart 2008 — 176.235 TL) genel yonetim giderlerine, 78.871 TL’si (31
Mart 2008 — 141.440 TL) satis ve pazarlama giderlerine, 741.605 TL’si (31 Mart 2008 - 279.310 TL)
stoklara, 679.048 TL'’si (31 Mart 2008 - 0) diger giderlere (¢alismayan kisim giderlerine) dahil

edilmistir.

(28)



Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait Seri: XI, No: 29
sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi”’ne gore

hazirlanmig Finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18. Maddi duran varliklar (devami)

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, hala kullaniimakta olan tamamaiyla itfa olmus maddi

duran varliklarin maliyet bedelleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Makine, tesis ve cihazlar 47.525.326 47.525.326
Déseme ve demirbaglar 13.912.260 13.912.260
Tasit araclari 2.585.412 2.585.412
Ozel maliyetler 1.089.332 1.089.332
65.112.330 65.112.330

19. Maddi olmayan duran varliklar

31 Mart 2009 tarihinde sona eren yil icinde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa paylarinda

gerceklesen hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 ilaveler Transferler 31 Mart 2009
Maliyet:

Diger maddi olmayan duran varliklar 3.839.826 97.605 - 3.937.431
Gelistirme maliyetleri 5.848.347 - - 5.848.347
Gelistirme slirecinde olan faaliyetler 16.758.438 4.076.970 - 20.835.408
26.446.611 4.174.575 30.621.186

Birikmig itfa paylari:
Diger maddi olmayan duran varliklar 2.341.733 134.655 - 2.476.388
Gelistirme maliyetleri 562.099 292.417 - 854.516
2.903.832 427.072 - 3.330.904
Net defter degeri 23.542.779 27.290.282
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19. Maddi olmayan duran varliklar

31 Mart 2008 tarihinde sona eren yil icinde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa paylarinda
gerceklesen hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 ilaveler  Transferler 31 Mart 2008
Maliyet:
Diger maddi olmayan duran varliklar 2.793.953 3.225.414 - 6.019.367
Gelistirme maliyetleri 2.550.970 - - 2.550.970
Gelistirme slrecinde olan faaliyetler 2.255.323 - - 2.255.323
7.600.246 3.225.414 - 10.825.660
Birikmig itfa paylar::
Diger maddi olmayan duran varliklar 1.979.108 86.952 - 2.066.060
Gelistirme maliyetleri 42.516 127.549 - 170.065
2.021.624 214.501 - 2.236.125
Net defter degeri 5.578.622 8.589.535

31 Mart 2009 ve 31 Mart 2008 tarihleri itibariyle, hala kullaniimakta olan tamamiyla itfa olmus maddi
olmayan duran varliklarin maliyet bedelleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Diger maddi olmayan duran varliklar 1.783.258 1.772.802

1.783.258 1.772.802

20. Serefiye

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

21. Devlet tesvik ve yardimlan

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 10. maddesinde degisiklik yapilarak 5746 sayili Arastirma ve
Geligtirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanununun 35. maddesiyle yapilan degisiklikle,
arastirma ve gelistirme harcamalari Gzerinden hesaplanacak Ar-Ge indirim orani %40’'tan %100’e
¢ikariimistir. Anilan kanun 1 Nisan 2008 tarihinde yurtrlige girmis bulunmaktadir. Buna gére kurumlar
vergisi mukellefleri, yeni teknoloji ve bilgi arayisina yonelik arastirma ve gelistirme faaliyetleri
gercevesinde isletme bunyesinde 2008 yilindan itibaren yaptiklari harcamalarin %100’0 kurumlar
kazanci tespitinde Ar-Ge indirimi olarak dikkate alinabilecektir..
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21. Devlet tesvik ve yardimlar (devami)

Sirket 2009 yilinin ilk ¢ ayinda yaptigi 3.957.000 TL (31 Mart 2008 — 3.203.451 TL) arastirma ve
gelistirme harcamasi sonucunda vergi matrahindan % 100 (31 Mart 2008 — % 40) oraninda
3.957.000 TL (31 Mart 2008 — 1.281.381 TL) stopajsiz olarak indirebilecegi Ar-Ge indirimi elde
etmistir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyle, Sirket'in 935.866 TL tutarindaki diger gelirler igerisinde yeralan devlet
tesvik ve yardimlari, Turkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu (Tubitak)' nun Sirket'in yuratttgu
cesitli projelerin arastirma ve gelistirme (AR-GE) harcamalarini desteklemek amaciyla vermis oldugu
tutarlardan olugmaktadir (31 Mart 2008 — Yoktur).

31 Mart 2009 itibariyle kazanilan ancak bilango tarihi itibariyle kullaniimayan yatirim indirimi yoktur (31
Mart 2008 - Yoktur).

22. Karsiliklar, kosullu varlik ve yukiimlulikler

Dénem kari vergi yukumliiligii

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Vergi ve yasal karsiliklar, net (not 35) 2.323.501 -

Toplam 2.323.501 -

Borg karsiliklan

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Maliyet giderleri kargiligi 9.809.200 -
Garanti giderleri karsihgi 6.896.956 6.376.954
Satis komisyon karsiligi 3.525.656 1.465.890
Kullaniimayan yillik izin karsihgi 1.739.958 1.749.665
Memur maaslari karsihgi 1.500.000 -
Diger 456.490 7.291

23.928.260 9.599.800

Garanti giderleri karsilig

Sirket, satisini gergeklestirmis oldugu minibls ve Land Rover araglarini bir yil, bazi zirhli ara¢g modelleri
ve midibUsleri ise 2 yiIl boyunca garanti kapsamina almaktadir. Treyler satiglari i¢in Sirket'in herhangi bir
garanti taahhidU bulunmamaktadir. Buna bagl olarak, bilango tarihi itibariyle garanti kapsaminda olan
araglar icin gelecek donemlerde gerceklesmesi tahmin edilen garanti giderleri icin karsilik ayrniimistir. Yil
icindeki garanti giderleri karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

1 Ocak 6.376.954 5.705.132
Yil icerisindeki artis 2.212.849 7.182.448
Odemeler (1.692.847) (6.510.626)

6.896.956 6.376.954
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22. Karsiliklar, kogullu varlik ve yukiimluliikler (devami)

Kullanilmayan izin gtinleri karsihgi

Doénem igindeki kullaniimayan izin glinleri karsiliginin hareketleri asadidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

1 Ocak 1.749.665 1.215.343
Yil igerisindeki artis (9.707) 534.322
1.739.958 1.749.665

Teminat mektuplar

a) 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle verilen garantiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Banka teminat mektuplari 233.396.064 211.826.027
233.396.064 211.826.027

b) 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle alinan garantiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Banka teminat mektuplari 49.944.745 58.642.264
Teminat senetleri 8.405.000 8.405.000
Alinan ipotekler 7.023.000 7.023.000
Teminat gekleri 135.000 185.000

65.507.745 74.255.264

23. Taahhiitler
Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).
24, CGaliganlara saglanan faydalar

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Kidem tazminati karsilig 4.653.581 4.450.303
Toplam 4.653.581 4.450.303
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24. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Kidem tazminati karsilig

Asagida agiklanan yasal zorunluluk diginda yapilmis higbir emeklilik taahhtid anlasmasi yoktur.

Tiirk is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli olan,
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler igin

60 yasinda), askere g¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminati her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2009 tarihi itibariyle
2.260 TL (31 Aralik 2008 - 2.173 TL) ile sinirflandiriimistir.

Kidem tazminati karsiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi galisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukimlalagan
buguinku degerinin tahminiyle hesaplanir.

SPK Muhasebe Standartlari, Sirket'in kidem tazminati kargihigini tahmin etmek igin aktlier degerleme
yontemlerinin gelistiriimesini dngérmektedir. Buna gore toplam yikimlGligin hesaplanmasinda
asagidaki aktter éngoriler kullaniimistir;

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

iskonto orani (%) 6,26 6,26
Emeklilik olasiliginin tahmini igin personel devir hizi orani (%) 7 7

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gercek
orani gosterir.

1 Ocak 2009 tarihi itibariyle kidem tazminati tavani 2.260 TL'ye yiikselmistir.

Doénem igindeki kidem tazminati karsiiginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

1 Ocak 4.450.303 4.118.424
Faiz gideri 240.316 222.395
Cari yil karsiigi (aktuer gelirleri / giderleri dahil) 595.628 937.204
Odemeler (632.666) (827.720)

4.653.581 4.450.303

25. Emeklilik planlan

Sirketin 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde emeklilik planlari ile iligkili herhangi bir
yukimlulugu bulunmamaktadir.
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26. Diger varlik ve yukiimlultukler

a) Diger donen varliklar: 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Katma deger vergisi alacaklari 21.113.037 20.492.382
Pesin 6denen vergi 1.078.180 1.078.181
indirilecek vergi ve fonlar 878.491 1.752.693
Pesin 6denmis giderler 761.477 501.361
Is avanslari 64.072 8.306
Diger 424.492 52.991
Toplam 24.319.749 23.885.914
b) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler: 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Odenecek sosyal giivenlik kesintisi 1.550.207 1.492.608
Odenecek vergi ve fonlar 711.300 2.656.668
Tecil edilen 6zel tiketim vergisi 15.949 195.798
Diger 122.284 115.427
Toplam 2.399.740 4.460.501

27. Ozkaynaklar

Sermaye

Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Hissedarlar TL % TL %
Kog Holding A.S. 10.722.750 44,68 10.722.750 44,68
Unver Holding A.S. 5.954.944 24,81 5.954.944 24,81
Diger 7.322.306 30,51 7.322.306 30,51
Toplam 24.000.000 100,00 24.000.000 100,00
Sermaye dizeltmesi 52.743.030 52.743.030
Toplam 76.743.030 76.743.030

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikim haricinde

dagitilabilirler.

Tark Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’'na gére, yasal
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27. Ozkaynaklar (devami)

yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegcmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkiin degildir.

Halka acik sirketler, temettli dagitimlarint SPK’'nin 6ngordigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gec¢mis yillar
zarari’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iliskin dizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gore
dizeltilmis finansal tablolara gére dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate
alinmasi esastir. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kari
ve dagitiimamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganustu yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltiimesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mimkin bulunmaktadir.

SPK’nin Seri: IV, No: 27 “Sermaye Piyasasi Kanunu’'na tabi olan halka agik anonim ortakliklarin temetti
ve temettli avansi dagitiminda uyacaklari esaslar hakkinda teblig”ine gore halka agik anonim sirketlerin
birinci temetti tutari, dénem karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve
mali ddemeler ve varsa gegmis yil zararlari disuldikten sonra kalan dagitilabilir karin %20’sinden az
olamaz. Genel kurullarinin alacagi karara bagl olarak halka agik sirketler temettliyli tamamen nakden
dagitma, tamamen hisse senedi olarak dagitma, belli oranda nakit belli oranda hisse senedi olarak
dagitarak kalanini ortaklik blinyesinde birakma, nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan ortaklik
binyesinde birakma, konusunda serbesttir. Sirket genel kurullarinin birinci temetttinin dagitiimamasina
karar vermeleri durumunda, bu tutar hesaplanip ayrildiktan sonra olaganustu yedek akgelere eklenir.
2008 yil kar dagitimi igin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Ocak 2009 tarihli karari geregince 2008 yili
faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak paylari borsada iglem géren anonim
ortakliklar igin, asgari kar dagitim orani1 % 20 (2007: %20) olarak uygulanacak olup, bu tutarin nakden
veya hisse seklinde dagitimi gerekmektedir. Sirket'in 17 Mart 2009 tarihli Olagan Genel Kurulunda bu
kapsamda 7.200.000 TL tutarinda temettiiniin nakden dagitiimasina karar verilmistir.

Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklari sadece bedelsiz sermaye artirrmi veya zarar mahsubunda;
olaganustu yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar dagitimi ya da zarar
mahsubunda kullanilabilecektir.

01.01.2008 tarihinden 6nce hazirlanan finansal tablolar igin gegerli olan Seri:XI, No 25 Tebligi
uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak
kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Ozel Yedekler ve Olaganiisti Yedek”
kalemlerine bilangoda kayitli de@erleri ile yer veriimekte ve bu hesap kalemlerinin dizeltiimis degerleri
toplu halde dzkaynak grubu iginde “Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar” hesabinda yer
almaktaydi. Tim 6ézkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar” sadece
bedelsiz sermaye artirirmi veya zarar mahsubunda, olaganusti yedeklerin kayith degerleri ise,
bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle ylrurlige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK’'nin
17.04.20009 tarih ve 11/467 sayili, 28.04.2008 tarih ve 2/508 sayili Kararlarina gére “Odenmis
Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri’nin yasal kayitlardaki
tutarlari Gzerinden gdsterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin:

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse,
“Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “Sermaye Duzeltmesi Farklar”
kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarar” ile,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gésterilmektedir.
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27. Ozkaynaklar (devami)

Yukaridaki hususa gore Sirket’in Teblig'e gore 6zsermaye dagilimi 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008

tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Odenmis sermaye 24.000.000 24.000.000
Sermaye enflasyon dizeltmesi farklari 52.743.030 52.743.030
Deger artis fonlari
- Finansal varliklar deger artis fonu 1.434.437 1.434.437
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14.218.147 14.218.147
Gegmis yillar kar/zararlari
- Olaganustl yedekler 9.696.494 9.696.494
- Yasal yedekler enflasyon dizeltmesi farklari 10.950.083 10.950.083
- Gegmis yil karlar 34.855.400 -
Net donem kari 14.582.968 34.855.400
Toplam 6z sermaye 162.480.559 147.897.591

Yukarida tarihi bedelleri ile gésterilmis kalemlerin dizeltiimis degerleri ve sermaye enflasyon diizeltme
farklart 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2009

Tarihi Endekslenmis Sermaye enflasyon

degerler deger diizeltmesi farki

Sermaye 24.000.000 76.743.030 52.743.030
Yasal yedekler 14.218.147 25.168.230 10.950.083
Toplam 38.218.147 101.911.260 63.693.113
31 Aralik 2008

Tarihi Endekslenmis Sermaye enflasyon

degerler deger dizeltmesi farki

Sermaye 24.000.000 76.743.030 52.743.030
Yasal yedekler 14.218.147 25.168.230 10.950.083
Toplam 38.218.147 101.911.260 63.693.113
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27. Ozkaynaklar (devami)

Sirket’in Vergi Usul Kanunu’na gore tuttugu kayitlarinda yasal ve olaganisti yedeklerin tarihi degerleri

asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2008

Yasal yedekler 14.218.147 14.218.147

Olaganisti yedekler 30.711.001 30.711.001

Toplam 44.929.148 44.929.148
Yasal finansal tablolara gére énceki dénem net karindan yil

icinde ddenen temettilerin tutarlar - 30.000.000

Hisse basina ddenen temettl (kurus) - 0,125

Sirket'in sermayesinin timi 6denmis olup, nominal degeri 0,1 kurus olan 24.000.000.000 adet

hisseden olusmaktadir.

28. Satiglar ve satiglarin maliyeti

Net satiglar

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Yurtici satislar 48.108.380 95.789.661
Yurtdigi satiglar 69.434.689 24.164.464
Brit satislar 117.543.069 119.954.125
Eksi: iskontolar ve satiglardan iadeler (7.442) (7.478)
Net satiglar 117.535.627 119.946.647

Sirket’in yapmis oldugu satislarin, satilan trlin adetlerine goére dagilimi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Zirhh araclar 115 119
Midibis 113 311
Treyler 59 244
Minibus 46 161
Otobus 19 97
Land Rover 4X4 14 1
366 933
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28. Satiglar ve satiglarin maliyeti (devami)

Satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Satilan mamullerin maliyeti 50.410.519 84.268.169
Satilan ticari mallarin maliyeti 18.364.489 4.503.465
Satiglarin maliyeti 68.775.008 88.771.634

29. Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yénetim

giderleri
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Satis ve pazarlama giderleri 13.845.629 9.826.175
Genel ybnetim giderleri 6.279.835 5.373.262
Arastirma ve gelistirme giderleri 2.750.417 837.916
Toplam faaliyet giderleri 22.875.881 16.037.353

Toplam tutari 17.284.272 TL (31 Mart 2008 — 12.593.360 TL) olan cari dénem personel giderlerinin,
6.987.869 TL’si (31 Mart 2008 — 8.002.121 TL) satilan malin maliyetine ve stoklara, 2.139.238 TL'’si
(31 Mart 2008 — 1.731.035 TL) satis ve pazarlama giderlerine, 3.640.625 TL’si (31 Mart 2008 —
2.457.653 TL) genel yénetim giderlerine, 4.516.540 TL'’si (31 Mart 2008 — 402.551 TL) arastirma ve
gelistirme harcamalarina (aktiflestirilen arastirma ve gelistirme harcamalarina gidenler dahil) dahil

edilmigtir.

30. Niteliklerine goére giderler

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Mamul, yari mamul ve ticari mal stoklarindaki degisim (3.102.426) (6.560.687)
Hammadde ve tiketim mali kullanimi 47.447.462 83.924.033
Personel giderleri 12.883.234 12.593.360
Garanti giderleri 2.212.849 2.461.625
Diger Uretim giderleri 1.366.248 2.411.952
Diger satis giderleri 1.826.646 2.899.828
Amortisman ve itfa pay! 670.920 1.248.662
Satis komisyonlari 4.324.797 686.789
Nakliye ve sigorta giderleri 532.181 556.299
Sergi ve fuar giderleri 1.568.888 423.046
Diger giderler 21.920.090 4.164.080
Giderler toplami 91.650.889 104.808.987
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30. Niteliklerine goére giderler (devami)

Gelir tablosuna yansitilan personel giderlerinin kirihmi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Personel giderleri
Maas ve Ucretler 13.905.439 9.491.413
Diger sosyal yardimlar 532.116 765.557
SSKigveren hissesi 2.010.773 1.848.968
Kidem tazminati 835.944 487.422
17.284.272 12.593.360
31. Diger faaliyetlerden gelirler/giderler
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Diger gelirler
Ar-Ge tesvik gelirleri 935.866 -
Satis tesvikleri geliri 501.609 -
Maddi duran varlik satis kari 59.523 -
Diger 127.600 153.321
Toplam 1.624.598 153.321
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Diger giderler
Calismayan kisim giderler 1.858.131 -
Banka masraflari 373.000 110.395
Sipheli alacak karsihg gideri 35.343 373.359
Maddi duran varlik satis zarari - 228.975
Diger giderler - (2.287)
2.266.474 710.442

(*)  Cahismayan kisim gideri, Otoyol Sanayi A.S.’den alinan fabrika ve tesislerin 31 Mart 2009 tarihi
itibariyle heniz kullanilmayan bélimlerine iliskin amortisman tutari ile fabrikanin tGretime ara

verdigi donem giderinden olugsmaktadir. .
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32. Finansal gelirler

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Kambiyo karlari 18.050.860 16.005.979

Forward geliri 4.851.749 -

Kredili satig vade farki geliri 1.573.523 1.507.199

Banka mevduati faiz geliri 1.067.767 25.665

Alinan kredilerle ilgili kur farki geliri 809.625 -

Toplam 26.353.524 17.538.843
33. Finansal giderler

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Kambiyo zararlari 13.719.179 3.463.243

Alinan kredilerle ilgili kur farki gideri 13.672.060 3.733.000

Banka kredileri faiz gideri 6.383.828 2.553.903

Ertelenmis finansal giderler 1.649.867 -

Toplam 35.424.934 9.750.146

34. Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

35. Vergi varlik ve yukiimliilikleri

Sirket faaliyetleri, Turkiye’de yururlikte bulunan vergi ydnetmelik ve kanunlari dahilinde

vergilendiriimeye tabidir.

Tarkiye'de kurumlar vergisi orani %20°dir (31 Aralik 2008 - %20). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil
sonunu takip eden dérdincu ayin yirmi besinci ginu aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin
sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tger aylik dénemler itibariyle olusan
kazanclar tizerinden %20 (2008 - %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde
O0denen tutarlar yillik kazang tzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'na gore beyanname (izerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi

dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.
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35. Vergi varlik ve yukumliilikleri (devami)

Tilrkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tirkiye'de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve
Turkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temetti 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Tarkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettl
Oddemeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli bilancolarda 6denecek vergi tutarlari pesin ddenen vergilerle
netlestirilerek agsagdidaki gibi gosterilmistir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2008

Odenecek vergiler 2.323.501 7.067.137
Pesin ddenen vergiler - (7.067.137)
Dénem kari vergi yukiimliliigii 2.323.501 -

31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillara ait toplam verginin dagilimi asagdidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Cari dénem kurumlar vergisi 2.323.501 4.960.381
Ertelenmis vergi geliri (735.017) (382.082)
Toplam vergi gideri 1.588.484 4.578.299

Vergi 6ncesi ddonem karinin hesaplanan kurumlar vergisi tutari ile mutabakati asagida sunulmustur:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Vergi karsiligi 6ncesi donem kari 16.171.452 22.369.236
%20 tzerinden vergi gideri (2008- %20) 3.234.290 4.473.847
Indirim ve istisnalar (1.843.113) (263.820)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 197.307 368.272

Toplam vergi gideri 1.588.484 4.578.299
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35. Vergi varlik ve yukumliilikleri (devami)

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin
vergi oranlari kullanilarak hesaplanan net ertelenmis vergi yukimlaligunin dagilimi asagida

Ozetlenmisgtir:

Kiimulatif Ertelenen vergi

gegici farklar varhgi / (yakimlalaga)
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2009 2008 2009 2008
Maddi duran varliklar (462.254) (3.399.951) 3.388.844 2.801.305
Maddi olmayan duran varliklar (1.693.069) (787.966) (338.614) (157.593)
Ertelenmis finansal giderler (3.270.047) (4.567.855) (654.009) (913.571)
Finansal varliklar (1.411.042) (1.411.042) (70.552) (70.552)
Pesin 6denen giderler - -
Stoklar 72.387 380.773 14.478 76.155
Garanti giderleri karsihgi 6.896.956 6.376.954 1.379.391 1.275.391
Kidem tazminati yakimluligi 4.653.581 4.450.303 930.716 890.061
Ertelenmis finansal gelirler 1.066.489 803.483 213.298 160.697
Diger karsiliklar 1.739.958 2.073.179 347.992 414.634
Ertelenen vergi varligi / (yiukimliiliigii) 5.211.544 4.476.527

31 Mart 2009 ve 31 Mart 2008 tarihlerinde sona eren yillara ait ertelenen vergi yukimluligundn ve

varliginin hareketi asagdidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Mart 2008

1 Ocak (4.476.527) 852.060
Cari donem ertelenen vergi gideri (geliri) (735.017) (382.082)
Ozsermayeye yansitilan vergi gideri - -
(5.211.544) 469.978

36. Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikh ortalama adedine bdlinmesi ile tespit
edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci gikariimis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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36. Hisse basina kazang (devami)

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikariimig adi hisselerin agdirlikli ortalama adedine

bolliinmesi ile hesaplanir.

31 Mart 2009 31 Mart 2008
Hissedarlara ait net kar (TL) 14.582.968 17.790.937
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 24.000.000.000 24.000.000.000
Hisse basina kazang (Ykr) 0.061 0,074

37. lligkili taraf agiklamalari

Yil sonu itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar bakiyeleri ile yil icerisinde iligkili

taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacak ve borglar:

iligkili taraflardan alacaklar 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Ram Disg Ticaret A.$. (Ram Dis)(1) 13.669.523 22.444.543
Ford Otosan A.S. (Ford) (1) 24.856 22.740
Rmk Marine Gemi San.A.S. (RMK Marine) (1) 7.047 2.723
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.$. (Zer) (1) 5.767 27.384
Diger (1) - 25.314
Toplam 13.707.193 22.522.704
iliskili taraflara borglar 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Ram Dis (1) 4.414.971 1.270.398
Otoyol Sanayi A.S. (Otoyol) (3) 988.534 9.889.872
Ram Sigorta Aracilik Hiz. A.$. (Ram Sigorta) (1) 404.850 39.137
Setur Servis Turistik A.S. (Setur) (1) 146.072 178.110
Kog Holding A.$.(2) 136.390 128.367
Otokog Otomotiv Tic. San.A.S. (Otokog) (1) 108.340 108.970
Beldeyama Motorlu Vast.A.S. (Beldeyama) (1) 104.458 142.599
Akpa Dayanikli Tuk.Paz.A.S. (Akpa) (1) 98.042 137.474
Zer (1) 38.596 671.064
Kog Sistem Bilgi ile.Hizm. A.S. (Kog Sistem) (1) 19.729 70.532
Ford (1) 17.879 17.833
Opet Petrolcilik A.S. (Opet) (1) 13.929 14.048
Palmira Turizm Tic. A.$ (Palmira) (1) 2.673 1.013
Kogtas Yapi Marketleri T.A.S. (Kogtas) (1) 1.633 10.945
Kog Finansal Kiralama A.S. (Kog Finansal) (1) 1.465 1.462
Platform Arastirma Gelistirme Tas. Tic. A.$. (Platform) (1) - 148.392
Kognet Haberlesme Teknoloji ve iletisim Hizmetleri A.S.(Kognet) (1) - 1.606
Diger (1) 6.977 30.334
Toplam 6.504.538 12.862.156

(1) Sirket hissedarinin bagl ortakhgi
(2) Sirket hissedari
(3) Sirket hissedarinin tasfiye halindeki bagli ortakligi
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37. lligkili taraf agiklamalari (devami)

i) 31 Mart tarihlerinde sona eren dénemlerde iligkili taraflara yapilan énemli satiglar ve iliskili

taraflardan yapilan énemli alimlar:

Uriin ve hizmet satiglar 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Ram Dis (1) 68.647.190 2.692.818
Zer (1) 88.648 -
Beldeyama (1) 62.183 -
Aygaz A.S. (1) 40.135 56.199
Ford (1) 7.275 42.234
Diger (1) - 4.144
Toplam 68.845.431 2.795.395
Sabit kiymet alimlari 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Otokog (1) 78.432 -
Kog Sistem (1) 28.413 80.459
Kognet (1) 8.093 1.314
Toplam 114.938 81.773
Stok alimlari 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Zer (1) 724.539 476.294
Ram Dis (1) 377.255 1.666.984
Beldeyama (1) 257.364 364.634
Akpa (1) 222.919 291.693
Opet (1) 55.478 51.075
Oltag Otomotiv Last.Tev.A.$. (Oltas) (1) - 42.025
Diger (1) 7.343 13.282
Toplam 1.644.898 2.905.987

(1) Sirket hissedarinin bagli ortakligi

(2) Sirket hissedari

(3) Sirket hissedarinin tasfiye halindeki bagli ortakligi
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37. lligkili taraf agiklamalari (devami)
Hizmet alimlari 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Ram Dis (1) 4.321.487 667.062
Ram Sigorta (1) 702.903 479.005
Kog¢ Holding A.S. (1) 294.704 48.383
Setur (1) 263.246 229.437
Kog Sistem (1) 139.987 167.683
Otokog (1) 141.718 89.737
Kognet (1) 44124 34.707
Palmira (1) 2.482 349.097
Diger (1) 13.516 68.590
Toplam 5.924.167 2.133.701
Banka mevduat hesaplari 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (1)
- Vadesiz mevduatlar 9.523.810 1.352.273
- Vadeli mevduatlar 123.142.280 43.956.700
132.666.090 45.308.973
Tahsildeki cek ve senetler 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Yap!i ve Kredi Bankasi A.S. (1) 11.759.919 18.392.003
11.759.919 18.392.003
Krediler 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Yap!i ve Kredi Bankasi A.S. (1) 47.511.127 16.955.881
47.511.127 16.955.881
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara iligkili taraflar ile ilgili finansman gelir ve giderleri:
Faiz gelirleri 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (1) 657.141 -
Toplam 657.141 -

(1) Sirket hissedarinin bagh ortakhgi

(2) Sirket hissedari

(3) Sirket hissedarinin tasfiye halindeki bagl ortakligi
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37. lligkili taraf agiklamalari (devami)

Kur farki gelirleri 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (1) 12.601.481 166.095
Ram Dis (1) 1.010.551 59.701
Toplam 13.612.032 225.796
Kur farki giderleri 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (1) 3.568.709 75.594
Ram Dis (1) 7.655.024 79.520
Toplam 11.223.733 155.114
Faiz giderleri 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (1) 410.145 -
Toplam 410.145 -
Forward anlagmasi 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (1) 89.464.000 -
Toplam 89.464.000 -

(1) Sirket hissedarinin bagli ortakhigi

(2) Sirket hissedari

(3) Sirket hissedarinin tasfiye halindeki bagh ortakligi

Sirket’in 31 Mart 2009 tarihinde sona eren yilda Ust diizey yoneticilerine sagladigi faydalar toplami

563.595 TL'dir (31 Mart 2008 — 566.703 TL).

38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur riski ve
faiz orani riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Sirket’'in genel risk yonetimi programi, mali piyasalarin
ongorulemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi tzerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yénetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar harig) icin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas
olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket, bayilerinden ya da diger musterilerinden
dogabilecek bu riski, bayiler igin belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak, avansla
calisarak veya satilan aracglarin milkiyetini Sirket lehine rehin koydurarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin
kullanimi Sirket tarafindan surekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler
ve diger faktorler gdz oniine alinarak musterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Yurt digi
satiglarinin tamami teyidli akreditif ile gergeklestiriimektedir. Savunma araglari satislari ise yurtici ve
yurtdisi hiikkiimetlerin kuruluglarina ya da onlara aracilik yapan sirketlere yapildigindan dolayi bu satiglar
ile ilgili herhangi bir tahsilat riski dngortiilmemektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis
tecrtibeler ve cari ekonomik durum g6zénine alinarak degerlendiriimekte ve uygun miktarda stipheli
alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 10).

Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Tiirev
Cari donem alacaklar  alacaklar mevduat (Not 6) araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 163.281.421 64.583 166.678.571 89.464.000
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi (2) (87.813.979) - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 159.310.025 64.583 166.678.571 -
B. Kosullari yeniden gériistilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deg@er dusiklugine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusikliglne ugramamis varliklarin net
defter degeri 1.804.306 - - -
D. Deger duslkligune ugrayan varliklarin net defter degerleri 2.167.090 - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degderi) 9.922.433 - - -
- Deger distikligi (-) (Not 10) (7.755.343) - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi 2.167.090 - - -
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) - - - -
- Deger diusuklugu (-) - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - -
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - 89.464.000
Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Tiirev
Onceki dénem alacaklar  alacaklar mevduat (Not 6) araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 174.171.315 6.234 64.925.025 80.151.900
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi (2) (90.565.396) - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 169.790.541 6.234 64.925.025 -
B. Kosullari yeniden gériistilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deg@er dusiklugine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusikliglne ugramamis varliklarin net
defter degeri 2.310.746 - - -
D. Deger duslkligune ugrayan varliklarin net defter degerleri 2.070.028 - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 9.795.519 - - -
- Deger distikligi (-) (Not 10) (7.725.491) - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi 2.070.028 - - -
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) - - - -
- Deger diusiklugu (-) - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - -
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - 80.151.900

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(2) Teminatlar, musterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri, ipotekler ve arag rehinlerinde olusmaktadir.
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Cari donem

Ticari alacaklar

Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢mis

Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis

Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis

Vadesi lizerinden 1-5 yil ge¢gmis

Vadesi lizerinden 5 yildan fazla ge¢mis
Teminat ile glivence altina alinmig kismi (1)

1.886.838
8.508
2.076.050

3.971.396

Onceki donem

Ticari alacaklar

Vadesi lGizerinden 1-30 giin gegmis

Vadesi lGizerinden 1-3 ay ge¢cmis

Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢cmis

Vadesi Uzerinden 1-5 yil ge¢gmis

Vadesi Uzerinden 5 yildan fazla ge¢cmis
Teminat ile glvence altina alinmig kismi (1)

(1) Treyler araglar Usttindeki rehin teminatlaridir.

Likidite riski

1.094.674
2.160.889
1.125.211

4.380.774

intiyatl likidite riski yonetimi, yeterli 8lglide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glclini ifade

eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yuksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin strekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, vade tarihlerine gére, indirgenmemis ticari ve

finansal borglarinin vade dagilimlari agagidaki gibidir:

Cari donem
Sozlesme
uyarinca
nakit cikiglar
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Sozlegme uyarinca vadeler degeri (S1+11+111+1V) kisa (1) arasi (1) arasi (lll) uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal yikuamliliikler
Banka kredileri 291.563.532 297.703.659 174.333.947  123.369.712
Ticari borglar 30.526.663 30.690.117 29.585.117 1.105.000 -
Diger borglar 99.203.930 99.203.930 15.308.000 28.293.210 55.602.720
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Beklenen
Defter  nakit gikiglar 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplami kisa ay arasl arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 2.624.951 2.624.951 2.624.951 - - -
Diger kisa vadeli yukimlulukler 2.399.740 2.399.740 2.399.740 - - -
Sozlegsme
uyarincal
beklenen
Defter  nakit cikiglar 3 aydan 312 1-5yil 5 yildan
Beklenen (veya s6zlesme uyarinca vadeler) degeri toplami kisa ay arasi arasi uzun
Turev finansal yiikiimliilikler (net) (1.146.926) (4.937.222)
Turev nakit girigleri 80.151.900 89.464.000
Turev nakit gikiglari (81.298.826) (84.526.778)

*) Sirket, EURO ABD Dolari paritesindeki dalgalanmadan dogan riski nedeniyle 31 Aralik 2008 tarihinde toplam 53.000.000 ABD
Dolari degerinde forward anlasmasi yapmistir. ligili forward anlagsmasina goére Sirket 37.975.909 EURO karsiligi 53.000.000
ABD Dolari satin alacaktir. Bu tutarlarin vadesindeki nakit giris ve gikiglari TL cinsinden hesaplanamadigi igin TL tutarlar

belirtilememigtir.

Onceki donem

Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar 5 yildan
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil uzun
So6zlegme uyarinca vadeler degeri (SIHII+II+IV) kisa (1) arasi (Il) arasi (lll) (V)
Tiirev olmayan finansal yikuamliliikler
Banka kredileri 210.331.455 218.382.520 66.407.476 151.975.044 - -
Ticari borglar 55.813.758 56.317.189  46.141.466 10.175.723 - -
Diger borglar 72.141.887 72.141.887 - 72.141.887 - -
Beklenen
Defter  nakit cikiglar 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplami kisa ay arasl arasl uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 3.161.117 3.161.117 3.161.117 - - -
Diger kisa vadeli yikiumlulikler 4.460.501 4.460.501 4.460.501 - - -
Sozlesme
uyarinca/
beklenen
Beklenen (veya s6zlesme uyarinca Defter  nakit cikiglar 3 aydan 312 1-5 yil 5 yildan
vadeler) degeri toplami kisa ay arasl arasl uzun
Turev finansal yiikiimliilikler (net) (1.146.926) (1.146.926) - *)
Tdirev nakit girigleri 80.151.900 80.151.900 - *) - -
Tdirev nakit cikislari (81.298.826) (81.298.826) - ) - -

*) Sirket, EURO ABD Dolari paritesindeki dalgalanmadan dogan riski nedeniyle 31 Aralik 2008 tarihinde toplam 53.000.000 ABD
Dolari degerinde forward anlagsmasi yapmistir. ligili forward anlagsmasina gore Sirket 37.975.909 EURO karsiligi 53.000.000
ABD Dolari satin alacaktir. Bu tutarlarin vadesindeki nakit giris ve gikislari TL cinsinden hesaplanamadigi igin TL tutarlar

belirtilememigtir.
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38.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski

a)

Déviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi

Sirket’in yabanci sirketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle ddviz cinsinden borglu veya
alacakli bulunulan meblaglarin Turk Lirasr'na ¢gevrilmesinden dolayi kur degisiklerinden dodan déviz
kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu ddviz kuru riski, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile
takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir. Sirket, ileride olusacak ticari islemler ve kayda alinan aktif ve
pasiflerden 6tirl ortaya gikan kur riskini yonetmek igin, déviz sepetini mimkin oldugunca
cesitlendirmeye yonelik bir politika izlemektedir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitli tutarlar yabanci para cinslerine
gOre asagidaki gibidir:

Doviz pozisyonu tablosu

Cari donem
TL kargihgi
(fonksiyonel ingiliz isvigre
para birimi)  ABD Dolan EURO Sterlini Frangi
1. Ticari alacaklar 76.419.566 239.663 32.880.662 1.183.831 -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari
dahil) 161.798.990 69.137.735 20.245.789 13.145 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger 20.611.652 11.110.189 834.600 - -
4, Donen varliklar (1+2+3) 258.830.208 80.487.587 53.961.051 1.196.976 -
5. Ticari alacaklar 37.114.966 - 16.674.888 - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 37.114.966 - 16.674.888 - -
9. Toplam varliklar (4+8) 295.945.174 80.487.587 70.635.939 1.196.976 -
10.  Ticari borglar (8.861.827)  (1.524.146)  (2.232.103) (552.681) -
11.  Finansal yukimluliukler (174.070.066) (54.561.498) (36.827.324) - -
12a. Parasal olan diger yukiumlaltkler - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yikimlilikler (98.361.595) (57.930.623) (258.201) - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliliikler (10+11+12) (281.293.488) (114.016.267) (39.317.628) (552.681) -
14.  Ticari borglar - - - - -
15.  Finansal yukimldlukler - - - - -
16a. Parasal olan diger yukumlaltkler - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yukimlulikler - - - - -
17.  Uzun vadeli yikiimlulikler (14+15+16) - - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (281.293.488) (114.016.267) (39.317.628) (552.681) -
19. Bilango digi tiirev araglarin net varlik/(ytikimlulik)
pozisyonu (19a-19b) 4.937.222 53.000.000 (37.975.909) - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari 89.464.000 53.000.000 - - -
19b. Hedge edilen toplam yukimlilik tutari (84.526.778) - (37.975.909) - -
20. Net yabanci para varlik/(yikiimliliik) pozisyonu
(9+18+19) 19.588.908 19.471.320  (6.657.598) 644.295 -
21. Parasal kalemler net yabanci para
varhik/(ytikiimliiliik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 92.401.629 13.291.754 30.741.912 644.295 -
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araclarin
toplam gergede uygun degeri 89.464.000 53.000.000 (37.975.909) - -
23. ihracat 69.434.689 37.506.063 2.160.528 1.042.140 -
24. lthalat 31.551.007 8.669.433 7.039.490 621.294 631.358
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Doviz pozisyonu tablosu
Onceki dénem
TL karsihgi
(fonksiyonel ingiliz isvigre
para birimi)  ABD Dolari EURO Sterlini Frangi
1. Ticari alacaklar 95.427.613 1.747.043 42.713.233 613.515 -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari
dahil) 65.601.564 41.439.146 1.358.473 11.369 -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 161.029.177 43.186.189 44.071.706 624.884 -
5. Ticari alacaklar 37.617.739 - 17.571.814 - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 37.617.739 - 17.571.814 - -
9. Toplam varliklar (4+8) 198.646.916 43.186.189 61.643.520 624.884 -
10.  Ticari borglar (29.047.890)  (8.092.591)  (6.606.517) (1.048.255) (264.691)
11.  Finansal yukimltlukler (133.748.602) (57.377.299) (21.943.625) - -
12a. Parasal olan diger yukumlaltkler - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yukimlulikler - - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliliikler (10+11+12) (162.796.492) (65.469.890) (28.550.142) (1.048.255) (264.691)
14.  Ticari borglar - - - - -
15.  Finansal yukamlGltkler - - - - -
16a. Parasal olan diger yukumlaltkler - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yikimlulikler - - - - -
17.  Uzun vadeli yikiimlulikler (14+15+16) - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (162.796.492) (65.469.890) (28.550.142) (1.048.255) (264.691)
19. Bilango digi tiirev araglarin net varlik/(ytikimlulik)
pozisyonu (19a-19b) (1.146.926) 53.000.000 (37.975.909) - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari 80.151.900 53.000.000 - - -
19b. Hedge edilen toplam yikUmlilik tutari (81.298.826) - (37.975.909) - -
20. Net yabanci para varlik/(yikiimliliik) pozisyonu
(9+18+19) 34.703.498 30.716.299 4.882.531 (423.371) (264.691)
21. Parasal kalemler net yabanci para
varlik/(yiikiimliilitk) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 35.850.424 (22.283.701) 33.093.378 (423.371) (264.691)
22. Doviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri 80.151.900 53.000.000 37.975.909 - -
23. Ihracat 149.992.527 58.895.933 33.126.944 4.331.594 -
24. lthalat 151.405.544 36.060.533 47.804.806 7.070.534  1.107.478
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38.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket'in vergi oncesi karinin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolari, Euro ve Ingiliz Sterlini’'ndeki %10 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi
asagidaki gibidir :

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu

Cari donem

Kar/zarar

Kar/zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin

deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yukimlaliga 2.243.648 (2.243.648)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-  ABD Dolari net etki (1+2) 2.243.648 (2.243.648)
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/yikimlGlaga 6.842.535 (6.842.535)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) 6.842.535 (6.842.535)
ingiliz Sterlini’nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- !ngiliz Sterlini net varlik/yukimluligi 153.980 (153.980)
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9- Ingiliz Sterlini varliklari net etki (7+8) 153.980 (153.980)
Isvigre Frangr'nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
10- isvigre Frangi net varlik/yGkumlGlugu - -
11- Isvigre Frangi riskinden korunan kisim - -
12- Isvigre Frangi varliklar net etki (10+11) - -
Toplam (3+6+9+12) 9.240.163 (9.240.163)
Ddviz kuru duyarlilik analizi tablosu
Onceki dénem
Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1-  ABD Dolari net varlik/yGkimlalaga (3.369.964) 3.369.964
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-  ABD Dolari net etki (1+2) (3.369.964) 3.369.964
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/yakimluliaga 7.084.631 (7.084.631)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) 7.084.631 (7.084.631)
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- ingiliz Sterlini net varlik/yukimlilagi (92.820) 92.820
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9- Ingiliz Sterlini varliklar net etki (7+8) (92.820) 92.820
Isvigre Frangi’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
10- !svigre Frangi net varlik/yukimltliga (36.804) 36.804
11- Isvigre Frangi riskinden korunan kisim - -
12- Isvigre Frangi varliklari net etki (10+11) (36.804) 36.804
Toplam (3+6+9+12) 3.585.043 (3.585.043)
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2008 tarihinde, Sirket, EURO ABD Dolari paritesindeki dalgalanmadan dogan riski ortadan
kaldirmak igin 31 Aralik 2008 tarihinde Yapi Kredi Bankasi araciligiyla toplam 53.000.000 ABD Dolari
degerinde forward anlagmasi yapmistir. ligili anlasmanin vadeleri ve pariteleri agagidaki gibidir:

Tutar Para birimi Parite islem tarihi Vade tarihi
15.000.000 ABD Dolari 1,3973 31.12.2008 15.05.2009
12.000.000 ABD Dolari 1,3959 31.12.2008 30.06.2009
11.000.000 ABD Dolari 1,3947 31.12.2008 06.08.2009
12.000.000 ABD Dolari 1,3944 31.12.2008 12.10.2009

b) Faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi

Faiz orani riski

Sirketin faize duyarli 6nemli bir varlidi yoktur. Sirket'in gelirleri ve faaliyetlerinden nakit akimlari, blyutk
oranda piyasa faiz oranindaki degisimlerden bagimsizdir.

Sirket'in faiz orani riski, kisa dénem borglanmasindan ve vadeli mevduatlarindan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in almis oldugu banka kredileri ve vadeli mevduatlari sabit faizli olmakla beraber, operasyonlarin
devami icin gelecek dénemlerdeki krediler ve mevduatlar ileride gerceklesecek faiz oranlarindan
etkilenmektedir.

1 Ocak 2007’den itibaren gegerli olan UFRS 7 “Finansal Araglar” standardi kapsaminda, Sirket'in faiz
pozisyonu tablosu agagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu Cari donem Onceki dénem

Sabit faizli finansal araglar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar - -
Satilmaya hazir finansal varliklar - -

Finansal varliklar

Finansal yakdmldlukler 291.563.532 210.331.455

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar - -
Finansal yukimlulukler - -

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, Sirket'in finansal yukumlulUkleri sabit faizli banka
kredilerinden olugsmaktadir.
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sermaye yoénetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini strdirmek icin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermaye yonetiminde borg sermaye oranini
izlemektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye boélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri, ticari ve diger borglari
icerir) dusulmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gésterildidi gibi 6zsermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Toplam borglar (*) 426.318.816 345.908.718
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 6) (167.513.407) (65.911.910)
Net borg 258.805.409 279.996.808
Toplam 6zsermaye 162.480.559 147.897.591
Toplam sermaye 421.285.968 427.894.399
Borg¢/sermaye orani %61 %65

™) 31 Mart 2009 tarihi itibariyle, toplam borcun icerisinde siparisler icin alinan 99.203.930 TL'lik
(31 Aralik 2008 - 72.141.887 TL) avans bulunmaktadir. Bu avans disulerek Borg/sermaye orani
hesaplanirsa, 31 Mart 2009 tarihinde s6z konusu bu oran %50 (31 Aralik 2008 - %58) olacaktir.

39. Finansal araglar (gergege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar)

Rayic bedel, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonilli taraflar
arasindaki bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eder varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal enstrimanlarin tahmini rayi¢ bedelleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlari kullanilarak tespit edilmistir. Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Sirket'in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlari gdstermeyebilir.

Sirket, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini distinmektedir.
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31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait Seri: XI, No: 29
sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne gore
hazirlanmig Finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

39. Finansal araglar (gercege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergcevesindeki agiklamalar) (devami)

Finansal varliklar -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin
olmasi sebebi ile ddnem sonu kurlari kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari
ve kredi kaybinin dnemsenmeyecek oélciide olmasindan dolayi, rayi¢ dederlerin tasinan degerlerine
yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yukumlalUkler -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilan¢o degerinin rayi¢ degerlerine

yakin olmasi sebebi ile ddnem sonu kurlari kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal
yukdmlultklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul
edilir.

40. Bilancgo tarihinden sonraki olaylar
Otomotiv pazarindaki daralmaya bagl olarak, Sirket, 13 - 18 Nisan ve 27 Nisan - 2 Mayis

2009 tarihleri arasinda uretim faaliyetlerine ara verecek ve Uretim alani galisanlari izinli
sayllacaklardir.

41. Finansal tablolarin 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Finansal tablolari 6nemli dlglide etkileyen yada finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi agisindan agiklanmasi gerekli baska bir husus bulunmamaktadir.
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