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Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

30 Eylul 2009 tarihi itibariyle

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin

Esaslar Tebligi”’ne gore hazirlanmig
ozet bilango
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

. (Bagimsiz
(Incelemeden denetimden
gecmemis) gegmis)
Notlar 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Varhklar

Doénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 98.221.210 65.911.910
Ticari alacaklar 114.822.765 136.553.576
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 18 18.383.950 22.522.704
- Diger ticari alacaklar 6 96.438.815 114.030.872
Diger alacaklar 86.372 331
Stoklar 7 204.309.656 117.045.641
Devam eden yillara sari islerden alacaklar 8 57.140.000 -
Diger donen varliklar 12 25.030.871 23.885.914
Toplam dénen varliklar 499.610.874 343.397.372

Duran varliklar
Ticari alacaklar 30.247.082 37.617.739
- Diger ticari alacaklar 6 30.247.082 37.617.739
Diger alacaklar 5.903 5.903
Finansal yatinmlar 4 - 2.107.000
Maddi duran varliklar 9 95.893.032 96.709.092
Maddi olmayan duran varliklar 10 36.090.768 23.542.779
Ertelenmis vergi varligi 16 4.537.138 4.476.527
Toplam duran varlklar 166.773.923 164.459.040
Toplam varliklar 666.384.797 507.856.412

Sayfa 7 ile 34 arasinda yer alan aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

30 Eylul 2009 tarihi itibariyle

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin

Esaslar Tebligi”’ne gore hazirlanmig
ozet bilango
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

. (Bagimsiz
(Incelemeden denetimden
gecmemis) gecmis)
Notlar 30 Eylal 2009 31 Aralik 2008
Yiikiimlaliikler
Kisa vadeli yikiimliiliikler
Finansal borglar 5 223.982.272 210.331.455
Diger finansal yukumlultkler 1.558.549 -
Ticari borglar 49.668.828 55.813.758
- lligkili taraflara ticari borglar 18 2.324.397 12.862.156
- Diger ticari borglar 6 47.344.431 42.951.602
Diger borglar 8 161.264.026 75.303.004
Borg karsiliklari 11 60.184.040 9.599.800
Diger kisa vadeli yukimlilikler 12 5.180.781 4.460.501
Toplam kisa vadeli yiikiimliliikler 501.838.496 355.508.518
Uzun vadeli yikimliliikler
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargilklar 5.426.830 4.450.303
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 5.426.830 4.450.303
Ozkaynaklar
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 24.000.000 24.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 52.743.030 52.743.030
Deger artis fonlari - 1.434.437
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14.818.147 14.218.147
Gegmis yillar kar/zararlari 47.701.977 20.646.577
Net dénem kari 19.856.317 34.855.400
Toplam 6zkaynaklar 159.119.471 147.897.591
Toplam yiikiimliiliikler 666.384.797 507.856.412

Sayfa 7 ile 34 arasinda yer alan aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

30 Eylul 2009 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin

Esaslar Tebligi”’ne gore hazirlanmig

o6zet kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemis
Notlar 1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eylll 2008 30 Eylll 2008
Siirdirilen faaliyetler
Satis gelirleri 13 316.427.253 115.693.884 355.239.399 124.497.989
Satiglarin maliyeti (-) 13 (224.466.117) (90.623.707) (264.887.936) (100.527.624)
Briit kar 91.961.136 25.070.177 90.351.463 23.970.365
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (31.448.004) (10.075.868) (26.342.689) (7.345.018)
Genel yonetim giderleri (-) (18.323.886) (5.104.129) (16.647.024) (6.006.003)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (3.805.076) (759.238) (3.878.442) (2.130.796)
Diger faaliyet gelirleri 5.095.574 2.049.306 2.762.242 1.826.275
Diger faaliyet giderleri (4.543.982) (861.007) (1.297.524) (281.702)
Faaliyet kari 38.935.762 10.319.241 44.948.026 10.033.121
Finansal gelirler 14 60.072.226 14.191.258 43.504.177 12.406.212
Finansal giderler (-) 15 (79.081.337) (16.978.282) (41.328.978) (17.238.513)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 19.926.651 7.532.217 47.123.225 5.200.820
Siirdiirilen faaliyetler vergi gelir/gideri
- Dénem vergi gideri/(geliri) 16 (130.945) 278.406 (8.035.199) (118.682)
- Ertelenmis vergi gideri 16 60.611 93.158 490.322 (938)
Donem kari 19.856.317 7.903.781 39.578.348 5.081.200
Diger kapsamli gelir: - - - -
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim, ertelenmis vergi etkisi
netlenmis olarak - - 576.924 576.924
Toplam kapsamli gelir 19.856.317 7.903.781 40.155.272 5.658.124
Hisse bagina kazang 17 0,00083 0,00033 0,00167 0,00024

Sayfa 7 ile 34 arasinda yer alan agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

30 Eylul 2009 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi”’ne gore hazirlanmig

6zsermaye degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sermaye Kardan

. enflasyon ayrilan Deger Gegmis yillar

Odenmis diizeltmesi kisitlanmig artis kar/ Cari donem .

sermaye farklan yedekler fonlan zararlari net kari Ozsermaye
1 Ocak 2008 24.000.000 52.743.030 11.338.147 898.363 15.953.643 37.572.934 142.506.117
Birikmis kar/zarara transfer - - - - 37.572.934 (37.572.934) -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer - - 2.880.000 - (2.880.000) - -
Temettli 6demesi - - - - (30.000.000) - (30.000.000)
Diger kapsamli gelir - - - 576.924 - - 576.924
Dénem kari - - - - - 39.578.348 39.578.348
Toplam kapsamli gelir - - - 576.924 - 39.578.348 40.155.272
30 Eyliil 2008 24.000.000 52.743.030 14.218.147 1.475.287 20.646.577 39.578.348 152.661.389
1 Ocak 2009 24.000.000 52.743.030 14.218.147 1.434.437 20.646.577 34.855.400 147.897.591
Birikmis kar/zarara transfer - - - - 34.855.400 (34.855.400) -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer - - 600.000 - (600.000) - -
Temettl 6demesi - - - - (7.200.000) - (7.200.000)
Finansal varlik deg@er artis fonunun cari ddnem
karina transferi - - - (1.434.437) - - (1.434.437)
Diger kapsamli gelir - - - - - - -
Dénem kari - - - - - 19.856.317 19.856.317
Toplam kapsamli gelir - - - - - 19.856.317 19.856.317
30 Eyliil 2009 24.000.000 52.743.030 14.818.147 - 47.701.977 19.856.317 159.119.471

Sayfa 7 ile 34 arasinda yer alan agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

30 Eylul 2009 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

Seri : XI, No: 29 sayil “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi’ne

gore hazirlanmis
nakit akim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiurk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Notlar 30 Eyliil 2009 30 Eylil 2008
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girigleri
Vergi karsilig1 6ncesi kar 19.926.651 47.123.225
Vergi oncesi kar ile faaliyetlerden dogan net nakit akimlarinin

mutabakati i¢in yapilan diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari 9,10 8.119.291 4.311.472
Kidem tazminati karsilik gideri 2.241.226 1.045.206
Maddi duran varlik satis zarari / (kari) (68.166) 202.860
Faiz giderleri 15 17.665.775 7.112.929
Kredilerden dogan kur farki gideri 14,15 (648.566) (283.250)
Faiz gelirleri 14 (2.175.932) (101.983)
Forward gider tahakkuku 1.558.549 -
isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet kar 46.618.828 59.410.459
Ticari alacaklar ve diger alacaklar 29.015.427 (22.154.175)
Devam eden yillara sari islerden alacaklar (57.140.000) -
Stoklar (87.264.015) (29.778.478)
Diger donen varliklar 625.066 (5.131.241)
Ticari borglar (6.144.930) 46.794.521
Diger borglar, borg karsiliklari ve kisa vadeli yukimluliklerdeki 137.528.905 (15.852.455)
Odenen vergiler (1.900.967) (13.700.305)
Odenen kidem tazminatlari (1.264.699) (767.850)
isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 60.073.615 18.820.476
Yatinim faaliyetleri
Maddi varlik alimlari 9 (4.984.101) (59.644.634)
Maddi olmayan varlik alimlari 10 (14.639.687) (11.750.003)
Maddi varlik satisindan elde edilen nakit 249.933 265.716
Elde edilen faiz 2.175.932 101.983

Yatinim faaliyetlerinde kullanilan net nakit

(17.197.923)

(71.026.938)

Finansal faaliyetler

Spot kredilerdeki artis 54.891.379 29.213.923
Alinan krediler 48.499.119 93.788.000
Odenen krediler (93.819.991) (17.264.717)
Odenen faiz (12.936.899) (5.134.562)
Odenen temettiiler (7.200.000) (30.000.000)
Finansal faaliyetlerde (kullanilan)/elde edilen net nakit (10.566.392) 70.602.644
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki artig 32.309.300 18.396.182
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 3 65.911.910 3.602.328
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 98.221.210 21.998.510

Sayfa 7 ile 34 arasinda yer alan aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi”’ne gore hazirlanmis

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiurk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Otokar Otobiis Karoseri Sanayi A.S. (“Otokar” ya da “Sirket”) 1963 yilinda kurulmus olup, istanbul,
Tarkiye’de kayithdir ve Turk Ticaret Kanunu hikimleri altinda faaliyet gdstermektedir.

Sirket, otomotiv sektoriinde faaliyet gostermekte olup Uretiminin agirligini arazi araglari, zirhli araglar,
minibls ve midibUs turd araglar ile treyler, semi-treyler ve kamyonusti uygulamalari olusturmaktadir.
Sirket’in personel sayisi 1.432 (31 Aralik 2008 — 1.184).

29 Temmuz 2008 tarihinde, Sirket ile Savunma Sanayi Miistesarligi arasinda “Milli imkanlarla
Modern Tank Uretim Projesi” (Altay Projesi) kapsaminda Dénem | Tiirk Ana Muharebe Tanki
Tasarim ve Prototip Uretimi Ana Sézlesmesi imzalanmistir. Sézlesme tutari 494 milyon ABD
Dolari olup, s6zlesme 78,5 aylik bir streyi kapsayacaktir.

Sirket’in kayitli oldudu adresi asagidaki gibidir:
Genel Muddrldk:

Aydinevler Mahallesi, Dumlupinar Cad. No: 24 A BI.
81580 Kugukyali / Istanbul

Fabrika:

Atatlirk Cad. No: 9
54580 Arifiye / Sakarya

Finansal tablolar yayinlanmak tizere 26 Ekim 2009 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Boyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Yonetimi'nin ve bazi diizenleyici organlarin
yasal mevzuata goére diizenlenmis finansal tablolari yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

30 Eylal 2009 tarihi itibariyle Sirket'in hisselerinin gogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse
oranlari agagidaki gibidir :

%

Kog Holding A.S. 44,68
Unver Holding A.S. 24,81
Diger 30,51
100,00

(7)



Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi”ne gore hazirlanmis

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiurk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Tirkiye'de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanlgr'nca yayimlanan Tek Duzen Hesap Plani gereklerine gore Turk Lirasi
(TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis olup Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nun tebliglerine uygun hale getirilmesi icin dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine
tabi tutulmustur. Sirket, 9 Nisan 2008 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yurdrlige giren SPK’nin
Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebli§”i (Teblig)
uyarinca Sirket cari ve dnceki ddnem finansal tablolarini, s6z konusu Teblig'de 6ngdruldagu tzere,
Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama (UMS/UFRS) Standartlarina uygun olarak hazirlamis ve
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunmustur.

Sirket’in 30 Eylil 2009'da sona eren dokuz aylik doneme iliskin 0zet finansal tablolari UMS 34 Ara
Dénem Finansal Raporlama uyarinca hazirlanmistir. Ara dénem 6zet finansal tablolar yillik finansal
tablolarda yer almasi gereken tim bilgileri ve agiklamalari icermez ve Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle hazirlanan yillik finansal tablolari ile birlikte okunmasi gerekir.

islevsel ve sunum para birimi
Sirket'in islevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmigtir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlari yeniden
ifade etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gerceklesmemis olmasi ve SPK’nin
varolan verilere dayanarak ileride de bu kosullarin gergceklesme emarelerinin biylk 6l¢iide ortadan
kalktigini 6ngérmesi sebebiyle, finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Uluslararasi
Muhasebe Standartlari (UMS) 29 uyarinca (Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli
bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik
2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra
olusan giriglerin ise nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmistir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
30 Eyldl 2009 tarihinde sona eren doneme ait 6zet ara dénem finansal tablolar, 31 Aralik 2008

tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.

(8)



Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi”ne gore hazirlanmis

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiurk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yakimlalik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile muhtemel yakamlulik ve taahhutleri ve raporlama dénemi itibariyle
gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis
sonugclar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli
dizeltmeler yapiimakta ve gerceklestikleri dobnemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilanco
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz éniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) UMS 11 “ingaat Sézlesmeleri” kapsaminda projenin toplam maliyetlerinin ve proje karliliklarinin
belirlenmesinde tahminler kullaniimistir.

b) Ertelen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti haline kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugsmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi tasinan ve kullanilmamig birikmis zararlar ile her tiirli gegici
farklar Gzerinden hesaplanmaktadir. 30 Eylil 2009 tarihinde sona eren dénem igin Sirket’in
gelecek dénemlerde vergilendirilebilir karinin olduguna dair kullanilan varsayimlar yeterli
bulundugundan ertelenmis vergi aktifi kaydedilmistir.

c) Kidem tazminati yukimlUligu aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve
¢alisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. 30 Eylal 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerindeki
kidem tazminati yukdmlaliga sirasiyla 5.426.830 TL ve 4.450.303 TL'dir.

d) Sirket garanti karsihgini, her bir arag modeli igin gegmis yillarda gergeklesen arag basina diisen
garanti giderlerini ve arag basina kalan garanti strelerini géz 6éninde bulundurarak tespit etmistir.

e) Sirket, satilmaya hazir finansal yatirimi olan Entek Elektrik Uretimi A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle bilangoda tasinan degeri, 10 yillik tahmini gelir tablosu ve bilango projeksiyonlari
Uzerinden olusan indirgenmis nakit akimlari Gzerinden hesaplanmistir.

f) Supheli alacak karsiliklari, yénetimin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kosullar gergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger dusuklugine ugrayip
ugramadidi de@erlendirilirken iligkili kurulus ve anahtar musteriler disinda kalan borg¢lularin
gecmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden gorisilen kosullar da dikkate
alinmaktadir.

9)



Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait )

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin
Esaslar Tebligi”’ne gore hazirlanmis

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiurk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Sirket'in ara donem 6zet finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari
asagida Ozetlenen ve 1 Ocak 2009'dan itibaren gegerli olan yeni standartlarin ve degisikliklerin
uygulanmasi diginda 31 Aralik 2008 de sona eren yila iligskin olarak hazirlanan yillik finansal tablolarda
uygulanan muhasebe politikalariyla tutarhdir.

1 Ocak 2009 tarihi itibariyle yurtrlige giren yeni standartlar, var olan standartlarda yapilan
degisiklikler ve yorumlar asagida yer almaktadir:

Sirket’in, finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi olmayan yeni standart ve degisiklikler
asagidaki gibidir;

UFRS 2, “Hisse Bazli Odeme (Degisiklik) - Hakkin Kazaniimasi ve iptal Edilmesi”
UFRS 5 “Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
UMS 8 “Muhasebe Politikalari Muhasebesel Tahmin ve Hatalardaki Degisimler”
UMS 10 “Raporlamadan Sonraki Olaylar”

UMS 16 “Sabit Kiymetler”

UMS 18 “Haslilat”

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”

UMS 20 “Devlet Yardimlarinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin Kamuya A¢iklanmasi”
UMS 23, Borglanma Maliyetleri” (Degisiklik)

UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik)

UMS 28 “Igtiraklerdeki Yatirimlar”

UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”

UMS 31 “Ortak Girisim Paylarinin Mali Raporlamasi”

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1°de yapilan degisiklikler: “Tasfiyeden Kaynaklanan
Satilabilir Finansal Araglar ve Yikimiliiliikler” (Degisiklik)

UMS 36 “Varliklarda Deger Diistkligd”

UMS 38 Maddi Olmayan Varliklar’
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”

UMS 40 “Yatirim Amacgh Gayrimenkuller”

UMS 41 “Tarim”: (Degisiklik)

UFRYK 9 (Sakl Tiirev Urtinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi) ve UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme

UFRYK 15, “Gayrimenkul ingaati ile ligili Anlagmalar”

UFRYK 16, " Yurtdigindaki Isletmede Bulunan Net Yatirim lle ilgili Riskten Korunma"

Sirket'in, finansal durumuna ve faaliyetlerine etkisi olan yeni standart ve yorumlar agsagidaki gibidir:
UFRS 7, “Finansal Araclar: A¢iklamalar” (Degigiklik)

UFRS 8, “Faaliyet Béliimleri”

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulugu” (Degisiklik)

Sirket, finansal tablolarin sunulusuna iligkin ilgili s6z konusu degisiklikleri SPK’nin zorunlu raporlama
formatinda yaptigi degisiklikler dogrultusunda uygulamigtir.

UMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” :
Sirket, hisse basina kar tutarini finansal tablo agiklayici notlarinda agiklamistir.
UFRYK 13, “Mtisteri Bagimlihk Uygulamalari”

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis ve 1 Ekim 2009 tarihinde ve bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemlerinde yurirlige girecek olan ve Sirket tarafindan erken uygulama
yoluna gidilmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
asagidaki gibidir:

UFRS 3, “isletme Birlesmeleri” ve UMS 27 “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolara
iliskin Yapilan Diizenlemeler” (Degisiklik) (1 Temmuz 2009 tarih ve bu tarihten sonra baslayan hesap
doénemleri igin gegerlidir). Revize edilmis UFRS 3 ve revize edilmis UMS 27, 10 Ocak 2008 tarihinde
UFRYK tarafindan yayimlanmigtir. Degisiklige tabii tutulmus UFRS 3 (UFRS 3R) isletme
birlesmelerinin muhasebelestiriimesi, serefiyenin kayitlara alinmasi ile birlesmenin oldugu dénemin
finansal sonuglarinin raporlanmasi hususlarina gesitli degisiklikler getirmektedir. S6z konusu
degisiklikler, satin alim ile iligkilendirilen maliyetlerin giderlestiriimesini ve satin alim sirasinda dikkate
alinan sarth durumlarda, raporlama dénemi sonrasinda meydana gelen rayi¢ deger degisikliklerinin
serefiyeden dizeltiimesi yerine gelir tablosunda dikkate alinmasini gerektirmektedir. Revize edilmis
UMS 27 (UMS 27R) bagli ortakligin hisse sahipliinde meydana gelen degisikliklerin sermaye hareketi
olarak degerlendirilmesi gerektigini tanimlamaktadir. Boylelikle s6z konusu sermaye hareketinin
serefiyeye veya kar zarara herhangi bir etkisi olmayacaktir. Ayrica, standart bagh ortaklik zararlarinin
ve bagl ortaklik Uzerinde kaybedilen kontrolin muhasebelestiriimesi konusunda da degisiklikler
getirmektedir. S0z konusu degisiklik geriye ve ileriye doniik uygulanacaktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 39'da yapilan degisiklikler: Temmuz 2008’de yayinlanmis olup, 1 Temmuz 2009 tarihi itibariyle
ve sonrasinda baslayan mali donemler icin gegerlidir. UMS 32, UMS 1, UFRS 3’de ve Mayis 2008’de
yayimlanan UFRS’deki iyilestirmeler ¢cergevesinde yapilan degisikliklerin UMS 39’da gerektirdigi
degisiklikleri icermektedir.

UFRS 1’de yapilan degisiklikler: Kasim 2008’de yayinlanmis olup, 1 Temmuz 2009 tarihi itibariyle ve
sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gegerlidir. UMS ve UFRS’lerde 3 Temmuz 2008 tarihine kadar
gerceklestirilen degisikliklerin UFRS 1’de gerektirdigi degisiklikleri icermektedir.

UFRYK 17 ‘Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitimi: (1 Temmuz 2009 tarih veya bu tarihten
sonra baslayan hesap dénemileri igin gecerli olup ileriye donik uygulanacaktir): UFRYK 17, Sirket’in
dagitacagi temettiintin nakdi veya gayri nakdi olmasi kararinin Sirket hissedarlarina birakiimasi
durumunda, sézkonusu temettiiniin finansal tablolarda nasil muhasebelestirilecegine iliskin agiklama
getirir.

UFRYK 18: ‘Mugterilerden Varlik Transferi’: (1 Temmuz 2009 tarih veya bu tarihten sonra baglayan
hesap dénemleri icin gegerlidir)’: Standard, musterilerden alinan maddi duran varliklarin mali
tablolarda nasil muhasebelestirilecegine iligkin aciklama getirir.

UFRS’lerdeki iyilegtirmeler

Nisan 2009’da Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) 12 standartta toplam 15 adet
degisiklik gergeklestirmistir. UMSK’nin degisiklik getirdigi standartlar asagida sunulmustur:

- UFRS 2: UFRS 2 ve UFRS 3’Uin kapsami

- UFRS 5: Satilmaya hazir varlik olarak siniflanan duran varliklarin ve durdurulan faaliyetlerin
aciklanmasi

- UFRS 8: Bolumlere gore varliklarin agiklanmasi

- UMS 1: Dénustarulebilir araglarin dénen/duran olarak siniflanmasi

- UMS 7: Muhasebelestiriimemis varliklarla ilgili harcamalarin siniflanmasi

- UMS 17: Arsa ve bina kiralamalarinin siniflamasi

- UMS 18: isletmenin ana igletme gibi mi yoksa araci gibi mi hareket ettiginin belirlenmesi

- UMS 36: Serefiye deger diisukligu testindeki muhasebelestirme birimi

- UMS 38: Revize UFRS 3 ile ilgili ek degisiklikler

- UMS 38: isletme birlesmelerinde satin alinan maddi olmayan varliklarin rayic deger élgiimii

- UMS 39: Kredilerle ilgili pesin 6demeli cezalarin sakli tirev Grtinl olarak degerlendirilmesi

- UMS 39: isletme birlesmesi sézlesmesindeki kapsam istisnasi

- UMS 39: Nakit akimi korumasi muhasebesi

- UFRYK 9: UFRYK 9 ve UFRS 3’Un kapsami

- UFRYK 16: Koruma amagli araci olan igletmeye getirilen kisitlamalarla ilgili degisiklik

2009 yilinda baglayan yillara sari tank projesi nedeniyle, gelir ve giderlerin muhasebelestiriimesine
iliskin yeni muhasebe politikasi agagdidaki gibidir:
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Yillara sari islerin muhasebelestirilmesi

Soézlesme gelir ve giderleri, yillara sari islerin s6zlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi
zaman, gelir ve gider kalemi olarak kaydedilir. Projeler “sabit fiyatli” s6zlegsmeler olup sézlesme
gelirleri, s6zlesmenin tamamlanma orani metoduna gore finansal tablolara yansitiimaktadir. Dénem
itibariyle olusmus olan toplam sdzlesme giderinin s6zlesmenin toplam tahmini maliyetine orani
s6zlesmenin tamamlanma oranini géstermekte ve bu oran sdzlesme gelirinin cari ddneme isabet eden
kisminin finansal tablolara kaydedilmesinde kullaniimaktadir.

Soézlesme maliyetleri tim ilk madde - malzeme ve direkt isgilik giderleriyle, sdzlesme ile ilgili olan
endirekt iscilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar. Satis ve
genel yénetim giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamis s6zlesmelerdeki tahmini
zararlarin gider karsiliklari, bu zararlarin saptandigi dénemlerde ayrilmaktadir. is performansinda, is
sartlarinda ve s6zlesme ceza karsiliklari ve nihai anlasma dizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta
olan degisiklikler maliyet ve gelir revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi donemde
finansal tablolara yansitilir.

Devam eden yillara sari islerden alacaklar, finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen fatura tutarinin
ne kadar izerinde oldugunu; devam eden sbézlesmelerin hakedis bedelleri ise kesilen fatura tutarinin
finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar Gstiinde oldugunu gosterir.

2.5 Boliimlere gore raporlama

Sirket'in farkli cografi ve operasyonal birimleri bulunmadigindan, Sirket bélimlere gére raporlama
yapmamakta, tek bir bolimde finansal tablolarini takip etmektedir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Bankalar
- vadesiz mevduat 2.782.676 2.367.035
- vadeli mevduat 94.024.124 62.557.990
Alinan ¢ekler ve senetler 1.373.013 928.159
Diger 41.397 58.726

98.221.210 65.911.910

30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle alinan ¢ekler ve senetler, tahsilat igin bankaya
verilmig, bilango tarihi itibariyle vadesi gelen ¢ek ve senetlerden olugsmaktadir.

30 Eylal 2009 tarihi itibariyle sirketin 795 TL tutarinda bloke mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2008 —
795 TL).
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4. Finansal yatirimlar

Uzun vadeli satilmaya hazir finansal yatirnmlar

30 Eyliil 2009

31 Aralik 2008

TL %

TL %

Entek Elektrik Uretimi A.S. (“Entek”) - -

2.107.000 %0,86

2.107.000

25 Haziran 2009 tarih ve 2009/8 sayili Yénetim Kurulu Karari geregince, Entek Elektrik Uretimi A.S.
hisselerinin satigi ve satis yetkisi verilmesi kararlastirilmistir. Bu karara istinaden, Sirket’in Entek
Elektrik Uretimi A.S.'de sahip oldugu % 0,86 oranindaki hisselerinin tamami Aygaz A.S.'ye devir

olmustur.

5. Finansal borglar

30 Eyliil 2009

Faiz orani
(%)

Orijinal para
birimi TL

Kisa vadeli banka kredileri:
%4,16 - %11,17

ABD Dolari krediler Libor +%6,30 28.231.163 41.838.584
EURO krediler %5,00 - %7,21 24.490.490 52.906.806
TL krediler %7,70 - %10,85 129.236.882 129.236.882
Toplam 223.982.272
31 Aralik 2008
Faiz orani  Orijinal para

(%) birimi TL

Kisa vadeli banka kredileri:
ABD Dolari krediler %3,81 - %11,17 57.377.299 86.771.689
EURO krediler %5,76 - %11,23 21.943.625 46.976.912
TL krediler %18 - %29 76.582.854 76.582.854

Toplam

210.331.455
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5. Finansal borglar (devami)

Sirket, YKB Faktoring A.$.’den almis oldugu EUR 4.600.404 tutarindaki kredi i¢in, ayni tutardaki
ihracat alacaklarini teminat olarak gdstermistir. Sirket'in Kog¢ Holding A.$. garantérliginde almis
oldugu 10.000.000 USD tutarinda kredisi bulunmaktadir. (31 Aralik 2008 - Yoktur).

Kisa vadeli banka kredilerinin vadeleri 1 ile 7 ay arasinda degismektedir.

6. Ticari alacaklar ve borglar

Ticari alacaklar

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Ticari alacaklar, net 53.495.209 55.759.020
Alacak senetleri, net 51.449.784 65.997.343

104.944.993 121.756.363
Eksi: Supheli ticari alacak karsiligi (8.506.178) (7.725.491)
Kisa vadeli diger ticari alacaklar 96.438.815 114.030.872
Alacak senetleri, net 30.247.082 37.617.739
Uzun vadeli diger ticari alacaklar 30.247.082 37.617.739

Ticari alacaklar ile ilgili alinan teminatlar

Sirket’in alacaklari temel olarak minibis ve otobis bayilerine yapilan satiglardan, treyler satislarindan

ve savunma araci satiglarindan dogmaktadir. 30 Eylil 2009 tarihi itibariyle bayilerden kaynaklanan
alacaklardan supheli alacaklar igin karsilik ayrilmasi sonrasi kalan tutar, toplam 38.701.038 TL (31
Aralik 2008 — 50.686.064 TL) tutarindaki teminat ve ipotek ile giivence altina alinmigtir.

Ticari alacaklar icin yaslandirma analizi

30 Eylal 2009 tarihi itibariyle 3.619.211 TL (31 Aralik 2008 — 4.380.774TL) tutarindaki ticari alacaklar

vade tarihinde tahsil edilememistir.
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6. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Vadesi gecen ancak karsilik ayriimamis olan alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Cari donem Ticari alacaklar

Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 1.976.005

Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 7.298
Vadesi lizerinden 1-5 yil ge¢gmis 1.635.908
Vadesi lizerinden 5 yildan fazla ge¢mis -
Teminat ile giivence altina alinmig kismi (1) 3.619.211

Onceki donem Ticari alacaklar

Vadesi Uzerinden 1-30 glin gegmis -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 1.094.674

Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis 2.160.889
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis 1.125.211
Vadesi Uizerinden 5 yildan fazla gegmis -
Teminat ile glivence altina alinmig kismi (1) 4.380.774

(1)  Treyler araglar Ustiindeki rehin teminatlaridir.

Supheli ticari alacak karsihdginin 30 Eylil 2009 ve 30 Eylil 2008 tarihlerinde sona eren ara hesap
dénemleri icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eylul 2009 30 Eylal 2008
1 Ocak 7.725.491 7.249.253
Tahsilatlar (35.580) (4.724)
Yil icerisindeki artis 816.267 8.510
Toplam 8.506.178 7.253.039
Ticari borglar

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Ticari borglar, net 47.215.958 42.888.032
Borg senetleri, net 128.473 63.570
Kisa vadeli diger ticari borglar 47.344.431 42.951.602
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7. Stoklar
30 Eylal 2009 31 Aralik 2008
Hammadde 50.697.989 27.210.962
Yart mamul 13.507.710 9.075.982
Mamul (2008 — 240.838 TL tutarinda deger dusukligu
sonrasi) 35.026.115 24.655.681
Ticari mallar 19.873.620 12.096.664
Yoldaki mallar 85.204.222 44.006.352
204.309.656 117.045.641
8. Devam eden yillara sari islerden alacaklar ve ilgili hakedis bedelleri
30 Eylil 2009 31 Aralik 2008
Devam eden insaat s6zlesmeleriyle ilgili maliyetler 51.426.000 -
Tahmini kazanclar 5.714.000 -

57.140.000 -

Yukaridaki net bakiye ilisikteki bilangolarda asagidaki sekilde siniflandiriimistir:
30 Eylal 2009 31 Aralik 2008

Devam eden insaat s6zlesmelerinden alacaklar (net) 57.140.000 -

57.140.000 -

Sirket’in 30 Eylil 2009 tarihi itibariyle devam eden sdzlesmeleri ile ilgili olarak almig oldugdu ve finansal
tablolarda diger borglar icerisinde yer alan kisa vadeli avanslarin toplam tutari 122.751.045 TL (31
Aralik 2008 — Yoktur)dir.
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9. Maddi duran varliklar

30 Eylul 2009 tarihinde sona eren hesap donemi icinde maddi duran varliklar ve ilgili birikmig
amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagdidaki gibidir:

1 Ocak 2009 llaveler Cikiglar 30 Eylil 2009
Maliyet:
Arazi ve arsalar 36.396.386 - - 36.396.386
Yeralti ve yerlstl dizenleri 5.481.336 - - 5.481.336
Binalar 50.777.114 - - 50.777.114
Makine. tesis ve cihazlar 86.839.417 1.148.159 (30.250) 87.957.326
Tasit araclar 5.024.671 763.957 (194.396) 5.594.232
Déseme ve demirbaslar 17.958.621 1.291.997 (10.886) 19.239.732
Ozel maliyetler 1.445.746 - - 1.445.746
Yapilmakta olan yatirimlar 52.196 1.779.988 - 1.832.184

203.975.487 4.984.101 (235.532) 208.724.056
Birikmis amortisman:
Yeralti ve yeristu dizenleri 1.926.769 151.242 - 2.078.011
Binalar 16.144.638 1.831.398 - 17.976.036
Makine. tesis ve cihazlar 69.582.592 3.032.713 (1.836) 72.613.469
Tasit araglari 2.992.257 220.327 (42.788) 3.169.796
Déseme ve demirbasglar 15.490.589 353.686 (9.141) 15.835.134
Ozel maliyetler 1.129.550 29.028 - 1.158.578

107.266.395 5.618.394 (53.765) 112.831.024
Net defter degeri 96.709.092 95.893.032
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9. Maddi duran varliklar (devami)

30 Eylal 2008 tarihinde sona eren ara donem iginde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 ilaveler Cikiglar Transferler 30 Eylal 2008
Maliyet:
Arazi ve arsalar 5.370.676 14.193.664 - - 19.564.340
Yeralti ve yerUstu duzenleri 4.543.484 - - - 4.543.484
Binalar 32.136.056 34.349.509 (413.852) - 66.071.713
Makine. tesis ve cihazlar 78.803.152 9.854.757 (475.746) 173.699 88.355.862
Tasit araglari 4.700.211 134.326 (202.833) - 4.631.704
Ddseme ve demirbaslar 16.928.245 979.424 - 11.451 17.919.120
Ozel maliyetler 1.445.746 - - (185.150) 1.260.596
Yapilmakta olan yatirimlar 52.196 132.954 - - 185.150

143.979.766 59.644.634 (1.092.431) - 202.531.969
Birikmis amortisman:
Yeralti ve yerlstu dizenleri 1.765.209 106.264 - - 1.871.473
Binalar 14.807.956 897.175 (80.568) - 15.624.563
Makine. tesis ve cihazlar 66.941.856 2.198.096 (475.746) - 68.664.206
Tasit araglar 2.846.488 194.162 (67.541) - 2.973.109
Déseme ve demirbaslar 15.154.083 238.044 - - 156.392.127
Ozel maliyetler 1.090.845 29.028 - - 1.119.873

102.606.437 3.662.769 (623.855) - 105.645.351
Net defter degeri 41.373.329 96.886.618

Maddi ve maddi olmayan duran varliklardan olusan cari ddénem amortisman ve itfa paylari giderlerinin
2.116.983 TL’si (30 Eylul 2008 — 1.510.222 TL) satilan malin maliyetine, 409.200 TL’si (30 Eylul 2008
—564.076) maddi olmayan duran varliklar igerisinde gelistirme surecinde olan faaliyetlere, 1.516.142
TL’si (30 Eylil 2008 — 318.886 TL) arastirma gelistirme giderlerine, 706.723 TL’si (30 Eylul 2008 —
548.856 TL) genel yonetim giderlerine, 277.680 TL’si (30 Eylul 2008 — 215.941 TL) satis ve pazarlama
giderlerine, 800.052 TL’si (30 Eylul 2008- 775.111 TL) stoklara, 1.883.312 TL’si (30 Eylul 2008 — 0)
diger faaliyet giderlerine (¢alisiimayan kisim gideri) dahil edilmigtir.
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30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait )
Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin

Esaslar Tebligi”’ne gore hazirlanmis

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiurk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. Maddi olmayan duran varliklar

30 Eylil 2009 tarihinde sona eren hesap donemi iginde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa
paylarinda gerceklesen hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 ilaveler Transferler 30 Eylul 2009
Maliyet:

Diger maddi olmayan duran varliklar 3.839.826 1.432.310 - 5.272.136
Gelistirme maliyetleri 5.848.347 8.577.592 4.023.025 18.448.964
Geligtirme slrecinde olan faaliyetler 16.758.438 4.629.785 (4.023.025) 17.365.198
26.446.611 14.639.687 - 41.086.298

Birikmig itfa paylar::
Diger maddi olmayan duran varliklar 2.341.733 529.989 - 2.871.722
Gelistirme maliyetleri 562.099 1.561.709 - 2.123.808
2.903.832 2.091.698 - 4.995.530
Net defter degeri 23.542.779 36.090.768

30 Eylil 2008 tarihinde sona eren hesap donemi iginde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa
paylarinda gerceklesen hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 ilaveler 30 Eylal 2008
Maliyet:
Diger maddi olmayan duran varliklar 2.793.953 224172 3.018.125
Geligtirme maliyetleri 2.550.970 - 2.550.970
Gelistirme slrecinde olan faaliyetler 2.255.323 11.525.832 13.781.155
7.600.246 11.750.004 19.350.250
Birikmis itfa paylar::
Diger maddi olmayan duran varliklar 1.979.108 266.057 2.245.165
Geligtirme maliyetleri 42.516 382.646 425.162
2.021.624 648.703 2.670.327
Net defter degeri 5.578.622 16.679.923
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11. Karsiliklar, kosullu varlik ve yukumliilukler

Borg kargiliklan

30 Eylal 2009 31 Aralik 2008

Diger maliyet karsiligi (*) 44.770.032 -
Garanti giderleri karsihgi 6.132.343 6.376.954
Satis komisyon karsiligi 4.354.906 1.465.890
Personel prim karsiligi 2.250.000 -
Kullaniimayan yillik izin karsihgi 1.312.253 1.749.665
Diger 1.364.506 7.291

60.184.040 9.599.800

(*)  Yillara sari tank projesi ile ilgili olarak Sirket bunyesinde olusan ama hentiz 6demesi yapilmamis
olan proje giderleri ve de Sirket'in alt yUklenicileri tarafindan ydrattlen ve ilgili isin bitiminde
Sirket'e faturalanacak olan faaliyetlerin tahmini tamamlanma ytzdelerine gére hesaplanan
maliyetlerinden olusmaktadir.

Teminat mektuplari

a) 30 Eylal 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle verilen garantiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Banka teminat mektuplari (*) 287.811.327 211.826.027

287.811.327 211.826.027

™) 162.220.608 TL tutarindaki teminatlar Altay Projesi kapsaminda Savunma Sanayi
Mustesarligrna verilen teminatlardan olugmaktadir.

b) 30 Eylal 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle alinan garantiler asagidaki gibidir:

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Banka teminat mektuplari (**) 87.243.068 58.642.264
Teminat senetleri 8.289.000 8.405.000
Alinan ipotekler 7.023.000 7.023.000
Teminat cekleri 135.000 185.000

102.690.068 74.255.264

(**) 52.658.022 TL tutarindaki teminat mektuplari, Altay Projesi kapsaminda, alt yiklenicilerden
alinan teminatlardan olusmaktadir.
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12. Diger varlik ve yukumliilukler
a) Diger dénen varliklar: 30 Eylil 2009 31 Aralik 2008
Katma deger vergisi alacaklari 19.491.769 20.492.382
Pesin ddenen vergi 2.848.203 1.078.181
Indirilecek vergi ve fonlar 1.385.330 1.752.693
Pesin 6denmis giderler 961.104 501.361
Is avanslari 30.259 8.306
Diger 314.206 52.991
Toplam 25.030.871 23.885.914
b) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler: 30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Qdenecek vergi ve fonlar 2.859.649 2.656.668
Odenecek sosyal guvenlik kesintisi 1.936.683 1.492.608
Diger 384.449 311.225
Toplam 5.180.781 4.460.501
13. Satiglar ve satiglarin maliyeti
Net satiglar
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2009 30 Eylil 2009 30 Eylal 2008 30 Eylul 2008
Yurtici satiglar 195.519.722 91.354.773 247.633.439 75.701.119
Yurtdigi satiglar 121.031.522 24.419.520 108.010.029 48.964.363
Briit satiglar 316.551.244 115.774.293 355.643.468 124.665.482
Eksi: iskontolar ve satiglardan iadeler (123.991) (80.409) (404.069) (167.493)
Net satiglar 316.427.253 115.693.884 355.239.399 124.497.989
Sirket’in yapmis oldugu satislarin, satilan triin adetlerine gére dagihmi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2009 30 Eylil 2009 30 Eylul 2008 30 Eylil 2008
Midibls 549 206 1.147 397
Treyler 251 112 811 379
Zirhli araglar 222 86 349 117
Land Rover 4X4 172 148 85 80
Minibls 169 - 320 108
Otobls 103 46 215 68
1.466 598 2.927 1.149
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13. Satiglar ve satiglarin maliyeti (devami)

Satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eylil 2008 30 Eylul 2008
Satilan mamullerin maliyeti 205.108.632 82.420.415 251.739.438 96.103.224
Satilan ticari mallarin maliyeti 19.357.485 8.203.292 13.148.498 4.424.400
Satiglarin maliyeti 224.466.117 90.623.707 264.887.936 100.527.624
14. Finansal gelirler
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz -
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eylil 2008 30 Eylil 2008
Kambiyo karlari 39.001.986 9.586.071 27.004.239 5.689.464
Alinan kredilerle ilgili kur farki geliri 16.852.173 3.890.988 9.888.175 4.792.025
Banka mevduati faiz geliri 2.175.932 251.786 101.983 33.697
Kredili satis vade farki geliri 2.042.135 462.413 6.141.932 1.317.033
Ertelenmis finansal gelirler - - 367.848 573.993
Toplam 60.072.226 14.191.258 43.504.177 12.406.212
15. Finansal giderler
1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eylul 2008 30 Eylil 2008
Kambiyo zararlari 43.351.022 9.235.216 24.611.124 10.963.162
Alinan kredilerle ilgili kur farki gideri 16.203.606 2.298.033 9.604.925 3.416.000
Banka kredileri faiz gideri 17.665.775 4.274.721 7.112.929 2.859.351
Forward gideri 1.558.549 1.313.211 - -
Ertelenmis finansal giderler 302.385 (142.899) - -
Toplam 79.081.337 16.978.282 41.328.978 17.238.513

16. Vergi varlik ve yukimlulukleri

Sirket faaliyetleri, Turkiye’de yurarlukte bulunan vergi ydnetmelik ve kanunlari dahilinde

vergilendiriimeye tabidir.

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20’dir (31 Aralik 2008 - %20). Kurumlar vergisi ilgili oldugu hesap
doéneminin sonunu takip eden doérdiinci ayin yirmi besinci glini aksamina kadar beyan edilmekte ve
ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tger aylik dénemler
itibariyle olusan kazanglar Gzerinden %20 (2008 - %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak
0denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup

edilmektedir.
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16. Vergi varlik ve yukiimlulukleri (devami)

30 Eylal 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli bilangolarda 6denecek vergi tutarlari pesin 6denen vergilerle
netlegtirilerek asagidaki gibi gosterilmistir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Odenecek kurumlar vergisi 130.945 7.067.137
Pesin 6denen kurumlar vergisi (130.945) (7.067.137)

Dénem kan vergi yukiimlaliigi - -

30 Eylul 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait toplam verginin dagilimi
asagidaki gibidir :

1 Ocak- 1 Ocak -

30 Eyliil 2009 30 Eylul 2008

Cari donem kurumlar vergisi 130.945 8.035.199
Ertelenmis vergi geliri (60.611) (490.322)
Toplam vergi gideri 70.334 7.544 877
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16. Vergi varlik ve yukiimlulukleri (devami)

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin
vergi oranlari kullanilarak hesaplanan net ertelenmis vergi yukuimliluginun dagilimi asagida
Ozetlenmisgtir:

Ertelenen vergi

Kiimiilatif gecici farklar varhgi / (yukumlalagii)
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
2009 2008 2009 2008
Maddi duran varliklar (3.988.196) (3.399.951) 2.683.655 2.801.305
Maddi olmayan duran varliklar (2.586.697) (787.966) (517.339) (157.593)
Ertelenmis finansal giderler (638.263) (4.567.855) (127.653) (913.571)
Finansal varliklar - (1.411.042) - (70.552)
Stoklar 160.014 380.773 32.003 76.155
Garanti giderleri karsiligi 6.132.343 6.376.954 1.226.469 1.275.391
Kidem tazminati yikimlGligi 5.426.830 4.450.303 1.085.366 890.061
Ertelenmis finansal gelirler (340.923) 803.483 (68.184) 160.697
Diger karsiliklar 8.746.392 2.073.179 1.749.278 414.634
Projede tamamlanma yiizdesi metodu
uygulamasindan dolayi yapilan diizeltmeler (5.714.000) - (1.142.800) -
Diger (1.918.281) - (383.657) -
Ertelenen vergi varlig 4.537.138 4.476.527

30 Eylal 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ara hesap doénemine ait ertelenen vergi yikimluliginin
ve varliginin hareketi asagidaki gibidir :

30 Eylil 2009 30 Eylal 2008

1 Ocak (4.476.527) 852.060
Cari dénem ertelenen vergi gideri/(geliri) (60.611) (490.322)
Ozsermayeye yansitilan vergi gideri - 30.364

(4.537.138) 392.102

17. Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikh ortalama adedine bdlinmesi ile tespit
edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci gikariimis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikl hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
bélinmesi ile hesaplanir.

30 Eyliil 2009 30 Eyldl 2008

Hissedarlara ait net kar (TL) 19.856.317 39.578.348
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 24.000.000.000 24.000.000.000
Hisse basina kazang (kr) 0,00083 0,00165
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18. lligkili taraf agiklamalan

Y1l sonu itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar bakiyeleri ile yil igerisinde iligkili

taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) 30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacak ve borglar:

iligkili taraflardan alacaklar 30 Eylal 2009 31 Aralik 2008
Ram Dig Ticaret A.S. (Ram Dig) (1) 18.292.619 22.444 543
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (Zer) (1) 31.303 27.384
Rmk Marine Gemi San.A.S. (RMK Marine) (1) 20.230 2.723
Ford Otosan A.S. (Ford) (1) 18.099 22.740
Diger (1) 21.699 25.314
Toplam 18.383.950 22.522.704
lligkili taraflara borglar 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Otoyol Sanayi A.S. (Otoyol) (3) 866.503 9.889.872
Ram Dis (1) 570.451 1.270.398
Zer (1) 363.133 671.064
Akpa Dayanikli Tuk.Paz.A.S. (Akpa) (1) 106.146 137.474
Kog Holding A.$.(2) 92.827 128.367
Ram Sigorta Aracilik Hiz. A.S. (Ram Sigorta) (1) 91.978 39.137
Setur Servis Turistik A.S. (Setur) (1) 84.985 178.110
Otokog Otomotiv Tic. San.A.$. (Otokog) (1) 57.892 108.970
Kog-Net Haberlesme A.S. (Kog-Net) (1) 20.791 1.606
Ford (1) 18.310 17.833
Setair Hava Tasimacilik ve Hizm. A.S. (Setair) (1) 13.832 -
Opet Petrolcilik A.S. (Opet) (1) 11.168 14.048
Kog Sistem Bilgi ile.Hizm. A.S. (Kog Sistem) (1) - 70.532
Platform Arastirma Gelistirme Tas. Tic. A.S. (Platform) (1) - 148.392
Beldeyama Motorlu Vast.A.S. (Beldeyama) (1) - 142.599
Diger (1) 26.381 43.754
Toplam 2.324.397 12.862.156

(1) Sirket hissedarinin bagli ortakhigi
(2) Sirket hissedari
(3) Sirket hissedarinin tasfiye halindeki bagli ortakligi
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18. lligkili taraf agiklamalari (devami)

ii) 30 Eylul tarihlerinde sona eren dénemlerde iliskili taraflara yapilan 6nemli satislar ve iligkili

taraflardan yapilan énemli alimlar:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
Uriin ve hizmet satiglar 2009 2009 2008 2008
Ram Dis 102.378.240 15.479.568 8.557.036 1.386.855
Zer 228.747 88.139 - -
Beldeyama 126.746 - - -
Aygaz A.S. 120.189 20.304 128.498 36.995
Ford 13.268 (567) 61.533 11.781
Aygaz Dogalgaz iletim A.S. (Aygaz 3.170 3.170 - -
Dogalgaz)
RMK Gemi Yapim Sanayi A.S. (RMK Gemi) - - 20.008 6.988
Otoyol - - 8.308.127 6.424.006
Toplam 102.870.360 15.590.614 17.075.202 7.866.625
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
Sabit kiymet alimlari 2009 2009 2008 2008
Kog Sistem 924.317 135.549 496.880 141.486
Otokog 78.432 - - -
Kognet 23.559 12.331 1.314 -
Otoyol - - 57.171.000 57.171.000
Toplam 1.026.308 147.880 57.669.194 57.312.486
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
Stok alimlari 2009 2009 2008 2008
Zer 2.460.922 728.583 2.257.078 954.520
Ram Dis 1.144.787 557.774 5.215.861 1.440.139
Akpa 790.947 308.418 913.980 308.623
Beldeyama 623.350 140.943 891.129 242.926
Opet 186.453 69.160 158.476 44.199
Kogtas 15.713 5.140 17.322 4.476
Arcelik A.S. (Argelik) 12.874 12.874 - -
Ford 356 356 12.792 12.792
Otoyol - - 6.617.912 2.041.468
Oltas Otomotiv Last.Tev.A.S. (Oltas) (1) - - 104.790 34117
Sanal Merkez Ticaret A.S. (1) - - 15.646 -
Toplam 5.235.402 1.823.248 16.204.986 5.083.260

(1) Sirket hissedarinin bagli ortakhgi
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18. lligkili taraf agiklamalarn (devami)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Hizmet alimlari 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eylil 2008 30 Eylil 2008
Ram Dig 6.398.127 736.352 2.097.940 333.763
Ram Sigorta 992.189 192.065 883.909 270.368
Kog Holding A.S. 846.398 236.700 869.514 289.930
Setur 814.114 261.596 1.274.170 523.139
Otokog 421.166 153.034 296.791 105.455
Kog Sistem 238.345 60.670 626.915 168.546
Kognet 152.709 71.004 116.736 38.388
Setair 32.803 11.768 61.215 28.732
Promena 29.379 12.679 - -
Tofas 8.104 4.314 4171 -
Otoyol 5.953 - 22.585 5.234
Kog Universitesi 4.412 4.412 9.713 9.713
Palmira 4.326 1.176 752.154 109.198
Migros T.A.S. - - 152.870 152.870
Kog Allianz Sigorta A.$. (1) - - 26.873 -
VKV Amerikan Hastanesi (1) - - 23.030 -
Kog Bilgi Savunma A.S. - - 1.211 -
Rahmi M.Kog¢ Muzesi - - 561 -
Toplam 9.948.025 1.745.770 7.220.358 2.035.336
Banka mevduat hesaplari 30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Yapi ve Kredi Bankasi A.$. (1)

- Vadesiz mevduatlar 2.162.907 1.352.273
- Vadeli mevduatlar - 43.956.700
2.162.907 45.308.973
Tahsildeki ¢cek ve senetler 30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Yap! ve Kredi Bankasi A.S. 13.297.843 18.392.003
13.297.843 18.392.003
Krediler 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
YKB Faktoring A.S. (1) 20.379.341 -
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. - 16.955.881
20.379.341 16.955.881

Sirket’in ayrica, Kog¢ Holding A.$. garantérliginde almis oldugu 10.000.000 USD tutarinda kredisi

bulunmaktadir (2008 — Yoktur).

) Sirket hissedarinin bagli ortakhgi
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18. lligkili taraf agiklamalari (devami)

30 Eylil tarihlerinde sona eren dénemlerde iligkili taraflar ile ilgili finansman gelir ve giderleri:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Faiz gelirleri 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eylil 2008 30 Eylil 2008
Yap! ve Kredi Bankasi A.S. 1.161.252 57.332 33.336 29.547
Toplam 1.161.252 57.332 33.336 29.547
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Kur farki gelirleri 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eylil 2008 30 Eylil 2008
Yap! ve Kredi Bankasi A.S. 13.802.320 6.061.911 698.280 521.265
Ram Dis 7.040.542 1.746.073 305.857 228.607
Toplam 20.842.862 7.807.984 1.004.137 749.872
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Forward gelirleri ve giderleri 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eylul 2008 30 Eylul 2008
Yapi ve Kredi Bankasi A.$.
Forward gelirleri 678.415 - - -
Forward giderleri (2.167.659) (1.827.472) - -
Toplam (1.489.244) (1.827.472) - -
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Faiz giderleri 30 Eylil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eylil 2008 30 Eylil 2008
Yap!i ve Kredi Bankasi A.S. 1.443.861 577.403 100.686 100.686
Toplam 1.443.861 577.403 100.686 100.686
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Kur farki giderleri 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eylal 2008 30 Eylil 2008
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 15.349.217 1.526.180 1.079.303 907.297
Ram Dis 9.748.833 1.033.523 794.526 436.586
Ram Sigorta - - 2.300 2.300
Toplam 25.098.050 2.559.703 1.876.129 1.346.183
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18. lligkili taraf agiklamalari (devami)

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ile yapilan forward anlagmalari

30 Eylil 2009

Tutar Para birimi Parite iglem tarihi Vade tarihi
15.000.000 ABD Dolari-Euro 1,3944 31.12.2008 02.10.2009
12.000.000 ABD Dolari-Euro 1,4140 01.07.2009 31.12.2009
31 Aralik 2008

Tutar Para birimi Parite iglem tarihi Vade tarihi
15.000.000 ABD Dolari-Euro 1,3973 31.12.2008 15.05.2009
12.000.000 ABD Dolari-Euro 1,3959 31.12.2008 30.06.2009
11.000.000 ABD Dolari-Euro 1,3947 31.12.2008 06.08.2009
15.000.000 ABD Dolari-Euro 1,3944 31.12.2008 02.10.2009

Sirket’in 30 Eylil 2009 tarihinde sona eren hesap doneminde st diizey yoneticilerine sagladigi

faydalar toplami 1.693.555 TL'dir (30 Eylil 2008 - 1.675.078 TL).

istirak Satiglan

25 Haziran 2009 tarih ve 2009/8 sayili Yénetim Kurulu Karari geregince, Entek Elektrik Uretimi A.S.
hisselerinin satigi ve satis yetkisi verilmesi kararlastirilmigtir. Bu karara istinaden, Sirket’in Entek
Elektrik Uretimi A.S.'de sahip oldugu % 0,86 oranindaki hisselerinin tamami Aygaz A.S.'ye toplam

2.099.804 TL bedel karsiliginda 21 Temmuz 2009 tarihinde devir olmustur.
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19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi

Sirket’in yabanci sirketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle déviz cinsinden borglu veya
alacakli bulunulan meblaglarin Turk Lirasr'na ¢gevrilmesinden dolayi kur degisiklerinden dodan déviz
kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile
takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir. Sirket, ileride olusacak ticari islemler ve kayda alinan aktif ve
pasiflerden 6tirl ortaya gikan kur riskini yonetmek igin, déviz sepetini mimkiin oldugunca
¢esitlendirmeye yonelik bir politika izlemektedir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitli tutarlar yabanci para cinslerine

gOre asagidaki gibidir:

Doviz pozisyonu tablosu

Cari donem
TL kargihgi
(fonksiyonel ingiliz isvigre
para birimi)  ABD Dolari EURO Sterlini Frangi
1. Ticari alacaklar 141.269.669 41.886.035 33.940.833 2.493.602 -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa. banka hesaplari
dahil) 81.377.545 50.970.615 2.667.512 32.472 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger 34.528.031 21.093.361 1.512.600 - -
4, Donen varliklar (1+2+3) 257.175.245 113.950.011 38.120.945 2.526.074 -
5. Ticari alacaklar 30.247.082 - 14.001.334 - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 30.247.082 - 14.001.334 - -
9. Toplam varliklar (4+8) 287.422.327 113.950.011 52.122.279 2.526.074 -
10.  Ticari borglar (27.937.110)  (1.854.117)  (4.406.826) (6.653.889) -
11.  Finansal yukimlulukler (94.745.389) (28.231.163) (24.490.490) - -
12a. Parasal olan diger yukimliltkler - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yukimldltkler (159.421.912) (96.061.395) (7.896.554) - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliliikler (10+11+12) (282.104.411) (126.146.675) (36.793.870) (6.653.889) -
14.  Ticari borglar - - - - -
15.  Finansal yukimldlikler - - - - -
16a. Parasal olan diger yukumlaltkler - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yukimlulikler - - - - -
17.  Uzun vadeli yiikiimliliikler (14+15+16) - - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (282.104.411) (126.146.675) (36.793.870) (6.653.889) -
19. Bilango digi tiirev araglarin net varlik/(ytikimlulik)
pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yikumlilik tutar - - - - -
20. Net yabanci para varlik/(yiikiimliliik) pozisyonu
(9+18+19) 5.317.916 (12.196.664) 15.328.409 (4.127.815) -
21. Parasal kalemler net yabanci para
varlik/(ytikiimliiliik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 130.211.797 62.771.370 21.712.363  (4.127.815) -
22. Doviz hedge’i igin kullanilan finansal araclarin
toplam gercede uygun degeri - - - - -
23. ihracat 121.031.522 50.216.109 13.749.947 3.929.044 -
24. lthalat 100.475.683 19.874.120 22.162.647 8.593.884 872.942

Ayrica, Sirket 30 Eylul 2009 tarihi itibariyle 31 Aralik 2009 ve 12 Ekim 2009 vadelerinde 8.486.563 ve 10.757.315 tutarlarinda
EURO satip karsihginda 12.000.000 ve 15.000.000 ABD Dolari alacagdi 2 adet forward anlagsmasi yapmistir (Dipnot 18).
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19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Déviz pozisyonu tablosu

Onceki dénem

TL karsiligi
(fonksiyonel ingiliz isvigre
para birimi) ABD Dolari EURO Sterlini Frangi
1. Ticari alacaklar 95.427.613 1.747.043 42.713.233 613.515 -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa. banka hesaplari
dahil) 65.601.564 41.439.146 1.358.473 11.369 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 161.029.177 43.186.189 44.071.706 624.884 -
5. Ticari alacaklar 37.617.739 - 17.571.814 - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 37.617.739 - 17.571.814 - -
9. Toplam varliklar (4+8) 198.646.916 43.186.189 61.643.520 624.884 -
10.  Ticari borglar (29.047.890) (8.092.591)  (6.606.517) (1.048.255) (264.691)
11.  Finansal yukimltlukler (133.748.602) (57.377.299) (21.943.625) - -
12a. Parasal olan diger yukumltlUkler - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yikimlilikler (72.141.887) (47.218.498) (342.560) - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliliikler (10+11+12) (234.938.379) (112.688.388) (28.892.702) (1.048.255) (264.691)
14.  Ticari borglar - - - - -
15.  Finansal yukimldlukler - - - - -
16a. Parasal olan diger yukumlaltkler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yukimlulikler - - - - -
17.  Uzun vadeli yiikiimliliikler (14+15+16) - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (234.938.379) (112.688.388) (28.892.702) (1.048.255) (264.691)
19. Bilango digl tiirev araglarin net varlik/(ytikimlulik)
pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yukimlilik tutari - - - - -
20. Net yabanci para varlik/(yiikiimliliik) pozisyonu
(9+18+19) (36.291.463) (69.502.199) 32.750.818 (423.371) (264.691)
21. Parasal kalemler net yabanci para
varhik/(ytikiimliiliik) pozisyonu (=1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-16a) 35.850.424 (22.283.701) 33.093.378 (423.371) (264.691)
22. Doviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergede uygun degeri - - - - -
23. Ihracat 59.045.665 29.475.405 7.267.851 3.029.339 -
24. lthalat 82.112.109 24.860.525  23.500.380 3.062.484 2.760.786

(32)



Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi”’ne gore hazirlanmis

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiurk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket’'in vergi éncesi karinin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolari, Euro ve ingiliz Sterlini’'ndeki %10 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi
asagidaki gibidir :

Ddviz kuru duyarlilik analizi tablosu

Cari donem

Kar/zarar

Kar/zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin

deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yGkimluligu 9.302.717 (9.302.717)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 9.302.717 (9.302.717)
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/yGkumlaluagua 4.690.522 (4.690.522)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) 4.690.522 (4.690.522)
ingiliz Sterlini’nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- !ngiliz Sterlini net varlik/yGkimluligu (972.059) 972.059
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9- Ingiliz Sterlini varliklari net etki (7+8) (972.059) 972.059
Toplam (3+6+9+12) 13.021.180 (13.021.180)
Ddviz kuru duyarlilik analizi tablosu
Onceki dénem
Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yakimlalugi (3.369.964) 3.369.964
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (3.369.964) 3.369.964
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/yikimlGlaga 7.084.631 (7.084.631)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) 7.084.631 (7.084.631)
ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- ingiliz Sterlini net varlik/yakimlilagi (92.820) 92.820
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9- Ingiliz Sterlini varliklar net etki (7+8) (92.820) 92.820
Isvigre Frangr’nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
10- !svigre Frangi net varlik/yukimltliga (36.804) 36.804
11~ Isvigre Frangi riskinden korunan kisim - -
12-  Isvigre Frang varliklar net etki (10+11) (36.804) 36.804
Toplam (3+6+9+12) 3.585.043 (3.585.043)
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20. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonra mali tablolari etkileyen énemli bir husus bulunmamaktadir.

21. Finansal tablolarin 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Finansal tablolari énemli 6lglide etkileyen yada finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi agisindan acgiklanmasi gerekli baska bir husus bulunmamaktadir.
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