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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

31 MART 2008 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gésterilmistir.)

(Bagimsiz
Denetimden
Gegmenmis)
Cari Dénem

(Bagimsiz
Denetimden
Gegmis)
Gecmis Dénem

Notlar 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
VARLIKLAR
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 1.823.988 3.602.328
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 130.553.839 91.992.630
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 2.878.298 225747
- Diger Ticari Alacaklar 10 127.675.541 91.766.883
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 98.241 7.525
Stoklar 13 70.126.060 74.999.174
Canh Varliklar 14 - -
Diger Donen Varliklar 26 55.526.462 40.561.565
258.128.590 211.163.222
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 - -
Toplam Dénen Varliklar 258.128.590 211.163.222
Duran Varliklar
Ticari Alacaklar 37.574.889 32.538.161
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 - -
- Diger Ticari Alacaklar 10 37.574.889 32.538.161
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 5.496 5.495
Finansal Yatirimlar 7 1.542.712 1.542.712
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 - -
Canh Varliklar 14 - -
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 17 - -
Maddi Duran Varliklar 18 40.745.771 41.373.329
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 8.589.535 5.578.622
Serefiye 20 - -
Ertelenmis Vergi Varligt 35 - -
Diger Duran Varliklar 26 - -
Toplam Duran Varliklar 88.458.403 81.038.319
TOPLAM VARLIKLAR 346.586.993 292.201.541

Ilisikteki dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz par¢asim olusturur.
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

31 MART 2008 TARIHLI BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gésterilmistir.)

(Bagimsiz
Denetimden
Gegmenmis)
Cari Dénem

(Bagimsiz
Denetimden
Gegmis)

Gegmis Dénem

Notlar 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 3 97.463.355 33.969.368
Diger Finansal Yikiimlilikler 9 - -
Ticari Borglar 29534314 48.867.283
- lligkili Taraflara Ticari Borglar 37 1.764.715 5.731.766
- Diger Ticari Borglar 10 27.769.599 43.135.517
Diger Borglar 11 29.583.536 42.077.568
Finans Sektorii Faaliyvetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlar 21 - -
Doénem Kan Vergi Yukimlialiugi 22 4.960.381 6.125.202
Bor¢ Karsiliklari 22 13.197.255 9.804.067
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 26 6.655.549 3.881.452

181.394.390 144.724.940

Satis Amaciyla Elde Tututulan Varliklara Iliskin Yikiimlilikler - -
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 181.394.390 144.724.940
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 8 - -
Diger Finansal Yiukiimlilikler 9 - -
Ticari Borglar - -
- lligkili Taraflara Ticari Borglar 37 - -
- Diger Ticari Borglar 10 - -
Diger Borglar 11 - -
Finans Sektorii Faaliyvetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlar 21 - -
Borg Karsiliklar . 22 - -
Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kargiliklar 24 4425571 4.118.424
Ertelenmis Vergi Yukimlilugi 35 469.978 852.060
Diger Uzun Vadeli Yukiimlilikler 26 - -
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.895.549 4.970.484
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar - -
Qdenmis Sermaye 27 24.000.000 24.000.000
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 63.693.113 63.693.113
Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) - -
Hisse Senetleri Ihrag Primleri - -
Deger Artis Fonlar 27 898.363 898.363
Yabanct Para Cevrim Farklar - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 27 11.338.147 11.338.147
Geemis Yillar Kar/Zararlari 27 42.576.494 5.003.560
Net Dénem Kan 27 17.790.937 37.572.934
Azinhk Paylar - -
Toplam Ozkaynaklar 160.297.054 142.506.117
TOPLAM KAYNAKLAR 346.586.993 292.201.541

31 Mart 2008 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyle hazirlanan mali tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan

22 Mayis 2008 tarihinde onaylanmustir.



OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONE EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gésterilmistir.)

(Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis)
Cari Dénem

(Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis)

Gegmis Dénem

Not 31 Mart 2008 31 Mart 2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 119.946.647 67.500.570
Satiglarin Maliyeti 28 (88.771.634) (50.264.927)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 31.175.013 17.235.643
Faiz, uicret, prim, komisyon, ve diger gelirler - -
Faiz, iicret, prim, komisyon, ve diger giderler (-) - -
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) - -
BRUT KAR / ZARAR 31.175.013 17.235.643
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (9.826.175) (7.492.277)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (5.373.262) (4.858.9006)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 (837.916) (1.926.174)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 1.660.520 507.700
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (710.442) (367.647)
FAALIYET KARI / ZARARI 16.087.738 3.098.339
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarm
Kar/Zararlarindaki Paylar - -
Finansal Gelirler 32 16.031.644 2.097.628
Finansal Giderler (-) 33 (9.750.146) (3.839.088)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR / ZARARI 22.369.236 1.356.879
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri - -
- Doénem Vergi Gelir / Gideri 35 (4.960.381) (174.019)
- Ertelenmis Vergi Gelir / Gideri 35 382.082 357.839
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / ZARARI 17.790.937 1.540.699
DURDURULAN FAALIYETLER - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi - -
Dénem Kari/ Zarar
DONEM KARI / ZARARI 17.790.937 1.540.699
Dénem Kar / Zararinin Dagilimi - -
- Azmlik Paylan - -
- Ana Ortaklik Paylan - -
Hisse Basina Kazancg 36 0.074 0.006
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang - -
Siirdiiriilen Faaliyetlerden
Hisse Basia Kazancg 36 0.074 0.006

Siirdiiriilen Faaliyetlerden
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

Ilisikteki dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz par¢asim olusturur.
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZ SERMAYE DEGIiSIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gésterilmistir.)

. Oz sermaye Kardan
Odenmis enflasyon Ayrilan Kis. Deger Gegmis yillar Cari donem .
Sermaye diizeltmesi vedekler artis fonu kar/(zararlar) net kari Ozsermaye
1 Ocak 2007 itibariyle bakiyeler 24.000.000 63.693.113  4.544.498 898.363 384.700 41.412.509 134.933.183
Yasal ve olagantistii yedeklere transfer - - - - - - -
Temettt 6demesi - - - - - - -
Satilmaya hazir finansal
varlik deger dustkluga - - - - - - -
Cari y1l net kar - - - - - 1.540.699 1.540.699
Birikmis kar/zarara transfer - - - - 41.412.509 (41.412.509) -
31 Mart 2007 itibariyle bakiyeler 24.000.000 63.693.113  4.544.498 898.363 41.797.209 1.540.699 136.473.882
1 Ocak 2007 itibariyle bakiyeler 24.000.000 63.693.113  4.544.498 898.363 384.700 41.412.509 134.933.183
Yasal ve olaganiistii yedeklere transfer - - 3.960.072 - 37.452.437 (41.412.509) -
Temettii 6demesi - - - - (30.000.000) - (30.000.000)
Satilmaya hazir finansal
varlik deger dustklugu - - - - - - -
Cari y1l net kan - - - - - 37.572.934 37.572.934
Birikmig kar/zarara transfer - - 2.833.577 - (2.833.577) -
31 Arahk 2007 itibariyle bakiyeler 24.000.000 63.693.113 11.338.147 898.363 5.003.560 37.572.934 142.506.117
Yasal ve olaganiistii yedeklere transfer - - - - - - -
Temettt 6demesi - - - - - - -
Satilmaya hazir finansal
varlik deger dusikligi - - - - - - -
Cari y1l net kar - - - - - 17.790.937 17.790.937
Birikmis kar/zarara transfer - - - - 37.572.934 (37.572.934) -
31 Mart 2008 itibariyle bakiyeler 24.000.000 63.693.113 11.338.147 898.363 42.576.494 17.790.937 160.297.054

Ilisikteki dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz parcasi olusturur.
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN 3 AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 (“Y'TL”) olarak ifade edilmistir.)
Notlar 31 Mart 2008 31 Mart 2007

Net kar 17.790.937 1.540.699
Vergi oncesi kar ile faaliyetlerden dogan net

nakit akimlarinin mutabakati icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 18,19 1.248.663 1.052.377
Kidem tazminati karsilik gideri 24 616.171 594.327
Ertelenen vergi yikumliltigtndeki (azalig) / artig 35 (382.082) (357.839)
Garanti giderleri karsilig1 22 2.461.625 -
Maddi duran varlik satis (kari)/zarar 31 228975 (13.370)
Kurumlar vergi gideri 22 4.960.381 174.018
Stipheli alacak karsilig1 gideri 10 49.845 326.929
Sozlesme geregi teslim edilecek malzeme maliyeti karsilig 22 709.804 -
Faiz gideri-net 31,33 2.528.238 1.674.769
Ertelenmis finansman gideri - net 47.383 (1.310.810)
Kredilerden dogan kur fark: (geliri) / gideri 33 3.733.000 (343.000)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki

degisimler Oncesi net nakit akimlari 33.992.940 3.338.100
Ticari alacaklardaki (artis) / azalis (40.830.011) 591.586
Tligkili taraflar bakiyesindeki (artis) / azalig (6.634.363) 1.694.831
Stoklardaki azalig / (artig) 4.873.115 (1.144.507)
Diger donen varliklardaki (artis) / azalig (15.055.613) 3.454.470
Ticari borglardaki (azalis) / artis (15.568.480) (4.187.123)
Odenen garanti giderleri 22 (1.409.990) 18.929
Diger kisa vadeli ytikumliliklerdeki artis / (azalis) (5.385.884) 16.999.230
Odenen net vergi (8.827.504) (174.019)
Odenen kidem tazminatlart 24 (309.024) (499.141)
Tahsil edilen siipheli alacaklar 10 4.724 -
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlari / (¢ikislarr) (55.150.096) 20.092.356
Yatirim faaliyetlerinden nakit akimlan:
Maddi duran varlik alimlart 18 (850.212) (486.478)
Maddi olmayan duran varlik alimlart 19 (3.225.414) (3.918)
Maddi varlik satigindan elde edilen nakit 214.632 18.571
FElde edilen faiz 25.665 69.322
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit cikigslan (3.835.329) (402.503)
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari:
Spot kredilerdeki (azalig) / artig 46.726.650 (5.441.833)
Alman krediler 16.594.500 3.750.600
Odenen krediler (4.031.200) (3.220.599)
Odenen faiz (2.082.865) (1.705.766)
Odenen temettiiler - -
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (cikislari) / akimlarn 57.207.085 (6.617.598)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki artig / (azahs) (1.778.340) 13.072.255
Donem bagi nakit ve nakit benzeri degerler 3.602.328 637.141
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 1.823.988 13.709.396

Ilisikteki dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz par¢asim olusturur.



OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 (“Y'TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Otokar Otobiis Karoseri Sanayi A.S. (“Otokar” ya da “Sirket”) 1963 yilinda kurulmus olup, Istanbul,
Tirkiye’de kayithdir ve Tirk Ticaret Kanunu hikiimleri altinda faaliyet gostermektedir. Sirket,
otomotiv sektoriinde faaliyet gostermekte olup tiretimin agirligini arazi araglari, zirhli araglar, minibiis
ve midibis tiirii araglar ile treyler, semi-treyler ve kamyoniistii uygulamalart olusturmaktadir. Sirket’in
personel sayist 1.225°tir (31 Aralik 2007: 1224).

Sirket’in kayitli oldugu adresi agagidaki gibidir:

Genel Midurlik:

Aydinevler Mahallesi, Dumlupinar Cad. No:24 A Bl.
81580 Kiiciikyal1 / Istanbul

Fabrika:

Atatiirk Cad. No: 9
54580 Arifiye / Sakarva

Sirket, faaliyetlerinin bir kismini, Kog Holding A.S. ve iligkili sirketleriyle yapmaktadir. Sirket’in hem
miisterisi konumunda hem tedarikgisi konumunda iligkili taraflart mevcuttur. Sirket, Sermaye Piyasast
Kurulu™na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri 1996 yilindan beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda
(“IMKB”) islem goérmektedir. 31 Mart 2008 tarihi itibariyle, Sirket’in IMKB’ye kayith %29.91
oraninda hissesi mevcuttur. 31 Mart 2008 tarihi itibariyle Sirket’in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde
bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar asagidaki gibidir (Not 27):

%

Kog Holding A.S. 44,68
Unver Holding A S. 24,81
Diger 30,51
100,00

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket’in mali tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine (“SPK Muhasebe Standartlar1™) uygun olarak hazirlanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Pivasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasma iliskin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu Teblig,
1 Ocak 2008 tarthinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak tlizere yirirlige
girmigtir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’mi (“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tablolarin
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS lere gére hazirladigi hususuna dipnotlarda
yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, Tiirkive Muhasebe Standartlart
Kurulu'nca (*TMSK”) vyaymmlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama  Standartlarn
(“TMS/TFRS”) esas alinir.



OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 (“Y'TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

Dolayisiyla iligikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmig olup mali
tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda gegmis dénem mali tablolarinda bazi siniflamalar
vapilmustir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni mali tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
¢ikarilan prensipler ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tirkiye Cumhuriyeti
Malive Bakanlhigi (“Maliye Bakanligi”) tarafindan ¢ikarillan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. SPK Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanan bu mali tablolar, makul degerleri ile
gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Yeni Tirk Lirast (“YTL”) para
biriminde hazirlanmigtir. Y1l sonu mali tablolar, tarihi maliyet esasma gore hazirlanmig kanuni
kayitlara SPK Muhasebe Standartlart uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Islevsel ve Sunum Para Birimi

SPK’nin 17 Mart 20035 tarih ve 11/367 sayili kararma istinaden finansal tablolardaki tutarlar1 yeniden
ifade etme isleminin uygulanmasim gerektiren objektif kosullarin ger¢eklesmemis olmasi ve SPK nin
varolan verilere dayanarak ileride de bu kosullarin ger¢eklesme emarelerinin biiyitk 6lgiide ortadan
kalktigim1 6ngérmesi sebebiyle, finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Uluslararasi
Muhasebe Standartlari (UMS) 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihli
bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31
Aralik 2004 tarihine kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten
sonra olugan giriglerin ise nominal degerlerden taginmasiyla hesaplanmistir.

Bilango ve gelir tablosundaki kalemlerin genel fiyat endeksi ve ilgili katsayilar kullanilarak 31 Aralik
2004 itibariyle cari degerlerine getirilmesi Sirket’in bu aktif ve pasifleri konsolide bilangoda

gosterildigi degerlerinden nakde gevrilebilecegi anlamina gelmez. Benzer olarak, bu durum Sirket’in
sermayesinde ortaya ¢ikan deger artisinin da ortaklarma dagitilabilecegi anlamina gelmemektedir.

2.1.3 Konsolidasyon Esaslari
Sirket’in konsolide ettigi finansal varligi bulunmamaktadir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikiimlilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimliliklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
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2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

31 Mart 2008 tarihi itibariyle finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar
asagida Ozetlenen yeni standartlar ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlart Komitesi (UFRYK)
yorumlar diginda bir énceki yil ile tutarh olarak uygulanmistir. S6z konusu standartlar ve yorumlarin
Sirket’in performansina ve finansal durumuna bir etkisi bulunmamakta olup, ¢k agiklamalar
sunulmasini gerektirmistir.

UFRS 7, “Finansal Araglar: Agiklamalar” (1 Ocak 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
hesap donemleri igin gegerlidir)

UFRS 7, finansal tablolar1 kullanacak kisilere Sirket’in finansal araglarma yonelik risklerin kapsam ve
boyutunun analiz edilmesine yardimer olacak ilave dipnotlarin sunumunu 6ngérmektedir. S6z konusu
veni agiklamalara finansal tablo dipnotlarinda yer verilmig olup, finansal sonuglan etkilememekle
beraber, karsilagtirilmali bilgiler gerektigi 6lgiide degistirilmistir.

UMS 1 (Diizeltme), “Finansal Tablolarin Sunum Esaslart™

Bu degisiklik, Sirket’in finansal tablo kullanicilarina Sirket sermayesinin yonetiminde Sirket’in
hedefledigi amaclan ile kullandigi politika ve uygulamalan hakkinda degerlendirme yapmalarina
imkan veren yeni agiklamalar sunmasini gerektirir.

2007 yilinda viriirlige giren ancak Sirket’in operasyonlarn ile ilgili olmadigindan uygulanmayan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

o UFRYK 7, “UMS 29’a gére yeniden degerleme esaslarinin uygulanmasi, hiperenflasyonist
ckonomilerde finansal raporlama”,

UFRYK 8, “UFRS 2 Standardinin Kapsam1”,

UFRYK 9, “Gomiilii Tiirev Araglarinin Yeniden Degerlendirilmesi”,

UFRYK 10, “Ara Dénem Finansal Raporlama ve Varliklarda Deger Diisiikliugii”,

UFRYK 11, “UFRS 2 — Grup Hisse Senetleri ve Geri Alim Hisse Senetleri Sozlesmeleri™ (1
Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir).

Finansal tablolarn onaylanma tarihi itibariyle vayimlanmig, heniiz viiriirlige girmemis ve Sirket
tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar agagidaki gibidir:

o UMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir).

o UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri igin gegerlidir).

o UFRYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlagmalari” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir).

o UFRYK 13, “Misteri Baglilik Programlari”™(1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir).

J UFRYK 14, “UMS 19- Tamimlanmis Fayda Varhigi Uzerindeki Smmrlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan hesap dénemleri i¢in gegerlidir).
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o UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu™ (Degisiklik) (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri i¢in gegerlidir).

. UFRS 2, “Hisse Bazli Odeme (Degisiklik) - Hakkin Kazanilmas1 ve Iptal edilmesi” (1 Ocak
2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri igin gegerlidir).

. UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri ve UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar’a iliskin
Yapilan Diizenlemeler” (Revize) (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
hesap dénemleri i¢in gecerlidir).

o UMS 32 ve UMS 1°de yapilan degisiklikler: “Tasfiyeden Kaynaklanan Satilabilir Finansal
Araglar” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri igin
gecerlidir).

Sirket yoneticileri, yukaridaki standart ve yorumlarm uygulanmasmin gelecek doénemlerde Sirket™in
finansal tablolari tizerinde énemli bir etki yaratmayacagini diigtinmektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir:
2.4.1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile tutart belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski énemsiz olan ve vadesi ii¢ ay veya daha
kisa olan yatirimlart ve vadeleri ii¢ giinden kisa musteri ¢eklerini igermektedir (Not 6).

2.4.2 Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii karsili:

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oram
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin énemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmektedir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmas1 halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutar,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasmdaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagn orijinal etkin faiz orani esas aliarak iskonto edilen degeridir.

Deger digukligin tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir (Not 10).

2.4.3 Tliskili taraflar

Bu mali tablolarmm amaci dogrultusunda ortaklar, énemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu
tiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar
iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan faalivetler nedeniyle iligkili taraflarla bazi is
iligkilerine girilebilir. Bu iglemler genel olarak pivasa kosullarma uygun fiyatlarla gerceklestirilmistir

(Not 37).
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2.4.4 Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da elde etme bedelinden disitk olani ile degerlenir. Stoklarin
maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniigtiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, aylik hareketli
agirliklh ortalama yontemi ile belirlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde
olusan tahmini satig fivatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin gerekli
tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 13).

2.4.5 Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket yonetiminin likidite ihtivacim karsilanmasina yonelik olarak veva faiz oranlarimdaki degisimler
nedenivle satilabilecek olan ve belirli bir siire gézetilmeksizin elde tutulan finansal araclar, satilmaya
hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bunlar, yénetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha
kisa bir sire igin finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin arttirilmast
amaciyla satisina ihtiyag duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi halde dénen varliklar
olarak smiflandirilir. Sirket yonetimi, bu finansal araglarm smiflandirmasini satin alindiklart tarihte
uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay1 gézden gegirmektedir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve varliklarla ilgili satm alma masraflar da
dahil olmak itizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir. Sirket’in %20°nin altinda sermaye
payma sahip oldugu finansal varliklar1 borsaya kayitli herhangi bir makul degerlerinin olmadigi, makul
degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi veya islememesi nedeniyle
makul bir deger tahmininin yapilamamast ve makul degerin giivenilir bir sekilde Olgilemedigi
durumlarda finansal varligin kayithh degeri elde etme maliyeti tutarmdan varsa deger disuklaga
karsihgmin ¢ikarilmasi suretivle degerlenmistir. Satimaya hazir finansal varliklarm makul
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gergeklesmemis kar veya zararlar, dénem sonuglar ile
iligkilendirilmeden dogrudan 6z sermaye iginde muhasebelestirilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin
deger dusuklugi ile ilgili nesnel kanitlarin varligi durumunda, ilgili finansal varligm elde etme maliyeti
ile makul degeri arasindaki farktan olusan zarar, 6z sermayeden ¢ikariip  gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

2.4.6 Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diigiilmesi ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi duran varliklarin diizeltilmis degerleri tizerinden faydali 6murlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir (Not 18). S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali
Omiirleri asagida belirtilmistir:

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 30yl
Binalar 40 yil
Makine, tesis ve cihazlar 4-15 vl
Tasit araglari 4-10 vyl
Doseme ve demirbaslar 5-15y1l
Ozel maliyetler 4-5yil

Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz Omiirleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir.

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanlabilir degerinden daha viiksekse, kayitli deger derhal
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satig fivati ya da
kullanimdaki degerinin yiiksek olamidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satisi
gergeklestirmek igin katlanilacak maliyetlerin disiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise
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ilgili varhigin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlarinin bilango tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.
Maddi duran varliklarm satig1 dolayisivla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarma dahil edilirler (Not 18).

2.4.7 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir (Not 19). Bu varliklar iktisap maliveti tizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
sonra 5 yil1 gegmeyen bir siire i¢in tahmini faydali 6émiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi
ile amortismana tabi tutulur. Deger diiguikliiginiin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin
kayith degeri, geri kazanlabilir degerine indirilir.

2.4.8 Arastirma ve gelistirme giderleri

Aragtirma gideri gergeklestiginde gider kaydedilir. Yeni iiriinlerin gelistirilmesi veya gelistirilen
triinlerin testi ve dizaymi ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan basarili bir
sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin giivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde maddi
olmayan duran varlik olarak degerlendirilirler. Diger gelistirme giderleri gergeklestiginde gider olarak
kaydedilmektedir. Onceki dénemde gider kaydedilen gelistirme gideri sonraki dénemde
aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme gideri, uriiniin ticari dretiminin baglamasi ile 5 il
igerisinde, normal amortisman yontemi uygulanarak itfa edilmektedir.

2.4.9 Yatirim, arastirma ve gelistirme tesvikleri

Yatinim, arastirma ve gelistirme tesvikleri, Sirket’in tesvik talepleri yetkili makamlar tarafindan
onaylandig1 zaman taninir.

2.4.10 Krediler

Banka kredileri, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan iglem masraflart disiildiikten sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredilerinin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalarmdan dolay1 kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Banka kredileri, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflar diisiilditkten sonra kalan tutar ile
iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman
maliveti olarak yansitilir. Banka kredilerinden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir
tablosuna kaydedilir (Not 8).

2.4.11 Ertelenen vergiler

Ertelenen vergi, yikkiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve vitkiimliiliiklerin mali tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasmndaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yirirlitkteki vergi mevzuati uyarica bilango tarihi itibariyle halihazirda yirirlikte
olan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yikimliligi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklart, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ay ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
vitkiimliilitklerinden mahsup edilmesi konusunda vasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda, ertelenen vergi varliklart ve ertelenen vergi yitkiimlilikleri karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir. Ertelenen vergi varlik veya yikiimlilikleri mali tablolarda uzun vadeli olarak
smiflandirilmistir (Not 35).
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2.4.12 Kidem tazminat1 karsihig:

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, personelin Tiirk Is Kanunu uyarmca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yikumliliiklerinin tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana indirgenmis
degerini ifade eder (Not 24).

2.4.13 Dovizli islemler

Y1l iginde gergeklesen dovizli iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan {izerinden
cevrilmigtir. Dévize dayali parasal varlik ve yikimlilikler, yil sonunda gegerli olan doéviz kurlan
tizerinden Yeni Tirk Lirast’'na cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yikimliliklerin
cevrimlerinden dogan kur farki geliri veya zararlan gelir tablosuna yansitilmigtir.

2.4.14 Gelirlerin kaydedilmesi

Gelir, mal ve hizmet satiglarinin faturalanmig degerlerini igerir. Satislar, Giriiniin teslimi veya hizmetin
verilmesi, tiriinle ilgili risk ve faydalarmn transferlerin yapilmig olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde
belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik faydalarm Sirket’e akmasmin muhtemel olmasi iizerine
alman veya alabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara aliur.
Satiglarda 6nemli riskler ve faydalar, mallar aliciya teslim edildiginde va da vasal sahiplik aliciva
gectiginde devredilir. Net satiglar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin, satis iadelerinden
armdirilmig halidir.

Faiz gelirleri, zaman dilimi esasma gore gergeklesir; gecerli faiz oram ve vadesine kalan siire iginde
etkili olacak faiz oranini dikkate alarak tahakkuk edecek olan gelir belirlenir.

Satiglarin igerisinde 6énemli bir finansman maliyeti bulunmasi durumunda, makul bedel, gelecekte
olusacak tahsilatlarin, finansman maliyeti icerisinde yer alan gizli faiz oran ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark, tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak
degerlendirilir. Istiraklerden elde edilen temettii geliri, hissedarlarm temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alimr.

2.4.15 Karsihiklar

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda meveut hukuki veya gegerli bir yikimliligiinin bulunmasi
ve yukumliligin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasmin gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

2.4.16 Sarta bagh varliklar ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mimkiin yikimlilikler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagh
yikimliliikkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Not 22).

2.4.17 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmig kardan indirilerek kaydedilir (Not 27).
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MALI TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 (“Y'TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4.18 Faaliyet kiralamalar:

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama iglemi, faaliyet
kiralamasi olarak smiflandirilir. Faaliyet kiralari olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

2.4.19 Garanti giderleri

Garanti giderleri, sirketlerin iiretim ve satigint gergeklestirdikleri mallar igin vaptiklari tamir-bakim
masraflari, yetkili servislerin garanti kapsaminda misteriden bedel almaksizin vaptiklan iscilik ve
malzeme giderleri, sirketlerce iistlenilen ilk bakim giderleri ile hasilati cari yila gelir olarak kaydedilen
trinlere iliskin miiteakip yillarda s6z konusu olabilecek geri doniis ve tamir seviyelerinin gegmis
verilerden kaynaklanan tahminleri sonucu kaydedilir (Not 22).

2.4.20 Ticari borglar

Ticari borglar, makul degerleriyle deftere alinir ve miitakip doénemlerde etkin faiz oram yontemi
kullanilarak iskonto edilmis tutarlardan muhasebelestirilir (Not 10).

2.4.21 Hisse basina kar

Hisse basima kar, net karm ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmig karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagia kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse, ithraci ¢ikarilmig
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagma kar hesaplamasinda kullamilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasim gerive doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basia esas kar, hissedarlara ait net karmn ¢ikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
bolimmesi ile hesaplanir (Not 36).

2.4.22 Nakit akiminin raporlanmasi

Nakit akim tablolarmin hazirlanmasi amaciyla nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka
mevduatlart ve vadesine ii¢ aydan az kalmus, satis fivati ve vadesi onceden belirlenmis ters repo
sozlesmeleri ¢ergevesinde bankalara dogrudan kullandirilan kredileri igerir.

2.4.23 Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmig
amortismanlar disiilerck bulunan defter degerine iligkin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger disukliugi tutarmi
belirleyebilmek icin o varligin geri kazamilabilir tutar1 tahmin edilir. Varligin tek bagina geri
kazanilabilir tutarmin hesaplanmasinin miimkiin olmadigr durumlarda, o varhigin ait oldugu nakit
ireten biriminin geri kazamlabilir tutart hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiilditkten sonra elde edilen makul deger veya kullanimdaki
degerin biiyiik olanidir. Kullammdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit akimlari, paranin
zaman degerini ve varliga Ozgi riskleri yansitan vergi Oncesi iskonto orami kullanilarak bugiinkii
degerine indirilir.

Varligin (veva nakit dreten birimin) geri kazanilabilir tutarmin defter degerinden daha az olmasi
durumunda varligin (veya nakit tireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarma indirilir. Bu
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 (“Y'TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

durumda olusan deger dusiikligii kayiplan gelir tablosunda muhasebelestirilir, ancak, ilgili varligin
yeniden degerlenmis olmasi durumunda, deger disiikliigii kaybi yeniden degerleme fonundan indirilir.

Deger dusikluginiin iptali nedeniyle varligin (veya nakit iireten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artig, onceki yillarda deger diistikliiginin mali tablolara alimmamis olmasi halinde olusacak olan
defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger diisiikliigiiniin
iptali gelir tablosuna kayit edilir ancak ilgili varligin yeniden degerlenmis olmasi durumunda iptal
edilen deger diisuklugi kayb1 yeniden degerleme fonuna ilave edilir.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

NOT 4 - IS ORTAKLIKLARI
Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket yonetimi Sirket’in risk ve getirilerinin cografi bolgelerden ziyade endiistriyel gelismelerden
etkilendigini dikkate alarak birincil b6liim raporlamasi formati olarak endiistriyel bolimleri kullanma
karan almistir. Sirket yonetimi, Sirket’in otomotiv sektoriinde faaliyet gostermesi ve risk ve getiri
agisindan farkli 6zellik tasiyan baska bir bolimii olmamasmdan dolayr tek bir endiistriyel boliim
altinda faaliyet gosterdigine karar vermistir. Sirket’in faaliyet alami diistiniildiigiinde iiriinlerin niteligi
ve uretim siirecleri benzerdir. Tek bir endiistrivel boliim oldugundan dolayr birincil bolim ile ilgili
bilgiler halihazirda bu mali tablolarda sunulmustur.

Sirket’in birincil boélim raporlama formati endistriyel boliim oldugundan ikincil béliim raporlamast
amaci ile yil igerisindeki hasilatin misterilerin cografi konumu bazinda detaymin gosterilmesi
gerekmektedir. Ancak, Sirket’in yurt digi satiglarnin biiyik boliimii, farkli cografi bolgelere tek
seferlik vapilan satislardan olugmakta ve satiglarin cografi bolgelere gore dagilimi yillara gore
tutarlilik gostermemektedir. Bu nedenle, hasilatin detayi, mali tablo notu 28°de yurt i¢i ve yurt digina
yapilan satiglar olarak verilmisgtir.

Ikincil bslim raporlamasi gergevesinde sunulmasi gereken bolim varliklarmin kayith degerleri ve
sozkonusu bolim varliklarmi elde etmek igin katlamilan maliyetler Sirket’in tiim varliklarinin

Turkiye’de konumlanmasi nedeniyle ayrica gosterilmemistir.

NOT 6 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Bankalar
- vadesiz mevduat 1.120.469 3.555.269
Alinan Cekler 655.741 -
Diger 47.778 47.059
1.823.988 3.602.328

Alman ¢ekler, tahsilat i¢in bankaya verilmis vadeli ¢eklerden olugmaktadir ve vadeleri 1 - 3 giin
arasinda degismektedir. 31 Mart 2008 tarihi itibariyle girketin 1.145 YTL tutarmda bloke mevduati
bulunmaktadir (31 Aralik 2007: 1.145 YTL).
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 (“Y'TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2008

31 Arahk 2007

YTL %
Entek Elektrik Uretimi A.S. (“Entek™  1.542.712 0,86% 1.542.712 0,86%
1.542.712 1.542.712

Entek’in makul degerinin 2008 yili igerisindeki degisiminin sirketin mali tablolari {izerinde 6nemli bir

etki olugturmamasi nedeniyle sézkonusu degisimin etkisi mali tablolara yansitilmamustir.

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2008

Faiz oram Orijinal para YTL
(%) birimi
Kisa vadeli banka kredileri:
ABD Dolar krediler 3.81-5,82 30.906.621 39.452.301
EURO krediler 5,24 4.092.009 8.247.853
YTL krediler 15,75 49.763.201 49.763.201
Toplam 97.463.355
31 Aralik 2007
Faiz oram Orijinal para YTL
(%) birimi
Kisa vadeli banka kredileri:
ABD Dolar krediler 5,3-5,82 17.578.845 20.474.081
EURO krediler 4,73-5,24 6.114.697 10.457.354
YTL krediler 15,9 3.037.933 3.037.933
Toplam 33.969.368

Sirket’in kullanmis oldugu krediler karsiiginda gostermis oldugu herhangi bir teminat yoktur (31

Aralik 2007 : Yoktur).

Vadelerinin kisa olmasindan dolay1, banka kredilerinin kayithi degerleri makul degerine yakindir.

NOT 9 - DIGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur ( 31 Aralik 2007 Yoktur).
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 (“Y'TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

TICARI ALACAKLAR
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Ticari alacaklar 68.098.582 38.299.591
Alacak senetleri 67.219.293 61.466.779
135.317.875 99.766.370
Eksi: Siipheli ticari alacak kargiligi (7.294.374) (7.249.253)
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (347.960) (750.234)
Kisa vadeli diger ticari alacaklar 127.675.541 91.766.883
Alacak senctleri 39.172.995 33.564.050
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (1.598.106) (1.025.889)
Uzun vadeli diger ticari alacaklar 37.574.889 32.538.161

Ticari alacaklar ile ilgili aliman teminatlar

Sirket’in alacaklar1 temel olarak minibiis ve otobiis bayilerine yapilan satiglardan, treyler satiglarmdan
ve savunma araci satiglarindan dogmaktadir. 31 Mart 2008 tarihi itibariyle bayilerden kaynaklanan
alacaklardan stipheli alacaklar igin karsilik ayrilmasi sonrasi kalan toplam 40.069.668 YTL (31 Aralik
2007: 22.305.885 YTL) tutarindaki alacak tutari, toplam 50.743.136 YTL (31 Aralik 2007: 48.163.340
YTL) tutarindaki teminat ve ipotek ile giivence altina alinmistir. Sirket, geri kalan alacaklariin tahsili
ile ilgili olarak mali tablo dipnotu 39°da Kredi Riski bolimiinde anlatilan yontemlerle kredi riskini
yonetmektedir.

Ticari alacaklar icin vaslandirma analizi

31 Mart 2008 tarihi itibariyle 11.566.759 YTL (31 Aralik 2007: 11.110.436 YTL) tutarindaki ticari
alacaklar vade tarihinde tahsil edilememistir. Sirket tarafindan bu alacaklar i¢in ayrilmig karsilik tutari
7.294.374 YTL (31 Aralik 2007: 7.249.253 YTL) dir. Karsilik ayrilmayan alacak tutan igin Sirket,
elinde bulundurdugu teminatlar sebebiyle herhangi bir tahsilat riski 6ngérmemektedir.

Vadesi gegen alacaklarm yaglandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
0-3 ay arast 672.8305 1.145.021
3-6 ay arast 399.695 536.332
6 aydan daha uzun 10.494.259 9.429.083
31 Arahk 11.566.759 11.110.436
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 (“Y'TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Stpheli ticari alacak karsiliginin 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren villar igindeki

hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

1 Ocak 7.249.253 6.593.469
Tahsilatlar (4.724) (626)
Y1l igerisindeki artis 49845 656.410
Toplam 7.294.374 7.249.253
TICARI BORCLAR
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Ticari borglar 28.061.559 43.631.615
Borg senctleri 60.060 58.500
Borg senetleri 28.121.619 43.690.115
Eksi: Vadeli aliglardan kaynaklanan tahakkuk
etmemis finansman gideri (352.020) (554.598)
Kisa vadeli diger ticari bor¢lar 27.769.599 43.135.517

NOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Personelden alacaklar 69.830 1.317
Verilen depozito ve teminatlar 1.734 576
Diger ¢esitli alacaklar 26.677 5.632
Toplam 98.241 7.525

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Verilen Depozito ve Teminatlar

31 Mart 2008
5.496

31 Aralik 2007
5.495

Toplam

5.496

5.495
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 (“Y'TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Alinan siparis avanslari 28.770.546 38.961.421
Personele borglar 786.782 3.090.720
Ortaklara borglar 5.927 5.927
Diger ¢esitli borglar 20.281 19.500
Toplam 29.583.536 42.077.568

Alinan avanslar, miugsterilere yapilacak satiglar ile ilgili alimmis olan avans tahsilatlarindan

olusmaktadir.

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur ( 31 Aralik 2007 Yoktur).

NOT 13- STOKLAR

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Hammadde 27.206.136 22.618.445
Yar1t mamul 10.529.342 6.351.444
Mamul 19.888.980 18.973.319
Ticari mallar 10.463.041 8.995914
Yoldaki mallar 2.038.561 18.060.052
Toplam 70.126.060 74.999.174

NOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Sirket’in faaliyet konusu igerisinde canli varliklar yer almamaktadir.

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILiSKIN VARLIKLAR

Sirketin 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde devam eden ingaat sozlesmelerine iligkin

varliklart bulunmamaktadir.

NOT 16 - 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in yatinm amagh gayrimenkulii bulunmamaktadir.
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

31 MART TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMLERE AiT MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2008 tarihinde sona eren hesap donemi i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmig amortismanlarinda ger¢eklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 Tlaveler Cikislar Transferler 31 Mart 2008
Maliyet:
Arazi ve arsalar 5.370.676 - - 5.370.676
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.543.484 - - 4.543.484
Binalar 32.136.056 - (413.852) 31.722.204
Makine, tesis ve cihazlar 78.803.152 460.643 (317.495) 78.946.300
Tagtt araglari 4.700.211 - (170.707) 4.529.504
Déseme ve demirbaglar 16.928.245 97.096 - 17.025.341
Ozel maliyetler 1.445.746 - - 1.445.746
Yapilmakta olan yatirimlar 52.196 292473 - 344.669

143.979.766 850.212 (902.054) 143.927.924
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.765.209 35.421 - 1.800.630
Binalar 14.807.956 229.171 (82.805) 14.954.322
Makine, tesis ve cihazlar 66.941.856 629.264 (317.495) 67.253.625
Tagit araglar 2.846.488 61.170 (58.146) 2.849.512
Doseme ve demirbaglar 15.154.083 78.939 - 15.233.022
Ozel maliyetler 1.090.845 197 - 1.091.042

102.606.437 1.034.162 (458.446) 103.182.153
Net kayith deger 41.373.329 40.745.771
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

31 MART TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMLERE AiT MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Mart 2007 tarihinde sona eren hesap donemi i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2007 Tlaveler Cikislar Transferler 31 Mart 2007
Maliyet:
Arazi ve arsalar 5.370.676 - - 5.370.676
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.410.668 - - 4.410.668
Binalar 31.720.900 - - 31.720.900
Makine, tesis ve cihazlar 76.506.513 385.305 - 76.891.818
Tagtt araglari 3.575.380 - (54.535) 3.520.845
Déseme ve demirbaglar 16.304.439 101.173 (17.786) 16.387.826
Ozel maliyetler 1.094.689 - - 1.094.689
Yapilmakta olan yatirimlar 58.130 - - 58.130
Verilen avanslar 22.352 - - 22.352
139.063.747 486.478 (72.321) 139.477.904
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.626.600 34314 - 1.660.914
Binalar 13.903.956 225712 - 14.129.668
Makine, tesis ve cihazlar 64.587.381 577.465 - 65.164.846
Tasit araglart 2.816.148 76.809 (49.334) 2.843.623
Doseme ve demirbaglar 14.910.135 75.517 (17.786) 14.967.866
Ozel maliyetler 1.090.056 197 - 1.090.253
98.934.276 990.014 (67.120) 99.857.170
Net kayith deger 40.129.471 39.620.734
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

31 MART TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMLERE

AIT MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 (“Y'TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklardan olusan cari dénem amortisman ve itfa paylan giderlerinin
324,960 YTL’si (31 Mart 2007: 702.662 YTL) satilan malin maliyetine, 326.718 YTL’si (31 Mart
2007: 163.500 YTL) arastirma ve gelistirme harcamalarm, 176.235 YTL’si (31 Mart 2007: 157.128
YTL) genel yonetim giderlerine ve 141.440 YTL’si (31 Mart 2007: 29.087 YTL) satig ve pazarlama
giderlerine, 279.309 YTL’si stoklara dahil edilmistir.

NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2008 tarihinde sona eren hesap donemi i¢inde maddi olmayan duran varhklar ve ilgili itfa
paylarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 flaveler ~ Cikislar  Transferler 31 Mart 2008

Maliyet:
Diger maddi olmayan

duran varliklar 2.793953 3225414 - - 6.019.367
Gelistirme maliyetleri 2.550.970 - - - 2.550.970
Gelistirme siirecinde

olan faaliyetler 2.255.323 - - - 2.255.323

7.600.246  3.225.414 - - 10.825.660
Birikmis itfa paylari:
Diger maddi olmayan

duran varliklar (1.979.108) (86.952) - (2.066.060)

Gelistirme maliyetleri (42.516) (127.549) - (170.065)
(2.021.624) (214.501) - (2.236.125)
Net kayith deger 5.578.622 8.589.535

31 Mart 2007 tarihinde sona eren hesap donemi i¢inde maddi olmayan duran varhklar ve ilgili itfa
paylarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2007 Tlaveler Transferler 31 Mart 2007

Maliyet:
Diger maddi olmayan

duran varliklar 2.325.767 3.918 - 2.329.685
Birikmis itfa paylari:
Diger maddi olmayan

duran varliklar (1.713.814) (62.363) - (1.776.177)
Net kayith deger 611,953 553.508
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31 MART TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMLERE

AIT MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 (“Y'TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 20 - SEREFIYE
Yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).
NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

16 Temmuz 2004 tarih ve 5228 no’lu Kanun’un 28. maddesinin 9. fikrasinda agagidaki hiikiim
getirilmigtir:  Kurumlarm 31 Temmuz 2004 tarihinden gecerli olmak {izere biinyelerinde
gerceklestirdikleri miinhasiran yeni teknoloji ve bilgi arayigmma yonelik aragtirma ve gelistirme
harcamalar1 tutarmin  %40°1  Ar-Ge indirimi olarak kurumlar vergisinden istisna edilir.
Ar-Ge indirimi igin stopaj uygulamasi yoktur.

Sirket 2008 yilimun ilk ii¢ ayinda yaptig1 3.203.451 YTL (31 Mart 2007: 1.917.573 YTL) aragtirma ve
gelistirme harcamasi sonucunda vergi matrahindan %40 oraninda 1.281.381 YTL (31 Mart 2007:
767.029 YTL) stopajsiz olarak indirebilecegi Ar-Ge indirimi elde etmistir.

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutart agan sabit kiymet alimlariin
%A40°1 olarak hesapladiklar1 yatirim indirimi istisnasima 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayili yasa ile son
verilmistir (Not 35). 31 Mart 2008 itibariyle kazamilan ancak bilanco tarihi itibariyle kullamilmayan
yatirim indirimi yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Dénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Vergi ve yasal karsiliklar, net (Not 35) 4.960.381 6.125.202
Toplam 4.960.381 6.125.202
Bor¢ Karsiliklar:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Garanti giderleri karsiligi 6.756.767 5.705.132
Satis giderleri karsilig 2.938.845 -
Kullanilmayan izin giinleri karsiligt 1.215.343 1.215.343
Memur maaglan karsiligt 750.000 -
Sozlesme geregi teslim edilecek malzeme maliyeti karsiligi 709.804 2.883.592
Bagis ve yardimlar 201.000 -
Diger 625.496 -
Toplam 13.197.255 9.804.067

Garanti giderleri karsihigi

Sirket, satisint gergeklestirmis oldugu minibiis ve Land Rover araglarini bir yil, baz1 zirhli arag modelleri
ve midibisleri ise 2 yil boyunca garanti kapsamina almaktadir. Treyler satiglart igin Sirket’in herhangi
bir garanti taahhiidii bulunmamaktadir. Buna bagl olarak, bilango tarihi itibariyle garanti kapsaminda
olan araglar igin gelecek donemlerde gergeklesmesi tahmin edilen garanti giderleri igin kargilik
ayrimugtir. Y1l igindeki garanti giderleri karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

1 Ocak 5.705.132 1.490.699
Yll icerisindeki artis 2.461.625 8.407.890
Odemeler (1.409.990) (4.193.457)

6.756.767 5.705.132
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NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Kullanillmavan izin giinleri karsihig:

Donem igindeki kullanilmayan izin giinleri karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

1 Ocak 1.215.343 1.193.552
Yil igerisindeki artis - 21.791
1.215.343 1.215.343

Teminat Mektuplar:

a) 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle verilen garantiler asagidaki gibidir:
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Banka teminat mektuplar 153.298.722 169.454.450

b) 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle alinan garantiler agagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Banka teminat mektuplar 40.669.379 38.518.879
Teminat senetleri 8.005.000 8.005.000
Alinan ipotekler 8.223.000 7.963.000
Teminat ¢ekleri 115.000 155.000

57.012.379 54.641.879

NOT 23 - TAAHHUTLER
Yoktur. (31 Aralik 2007: Yoktur).
NOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Kidem tazminati karsiligi 4425571 4.118.424

Kidem tazminati karsilig:

Asagida agiklanan yasal zorunluluk diginda yapilmig higbir emeklilik taahhiidii anlagmasi yoktur.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan,
25 hizmet (kadmlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler igin
60 yaginda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminati her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2008 tarihi itibariyle
2.087,92 YTL (31 Aralik 2007: 2.030,19 YTL) ile siirlandirilmugtir.

Kidem tazminati karsilig1 vasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihig calisanlarm emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yikiimliligiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.
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NOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

SPK Muhasebe Standartlari, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme
vontemlerinin  gelistirilmesini  éngérmektedir. Buna gore toplam vitkiimliliigin hesaplanmasinda
asagidaki aktiier ongoriler kullanilmigtir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Iskonto orani (%) 5,71 5,71
Emeklilik olasiliginin tahmini igin devir hizi orani (%) 7 7

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gergek
oram gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ilan edildigi
icin, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olan 2.087,59 YTL (1 Ocak 2007: 1.960.69 YTL)
tizerinden hesaplanmaktadir.

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Arahik 2007

1 Ocak 4.118.424 4.609.006
Yll igerisindeki artig 616.171 451.903
Odemeler (309.024) (942.485)
4.425.571 4.118.424

NOT 25 - EMEKLILIiK PLANLARI

Sirketin 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde emeklilik planlan ile iligkili herhangi bir
yikimliligi bulunmamaktadir.

NOT 26 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger donen varhklar: 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Stok avanslar 31.002.693 25.179.503
Katma deger vergisi alacaklari 15.937.247 11.385.369
Indirilecek vergi ve fonlar 7.814.069 3.360.523
Pesin 6denmis giderler 658.292 628.426
Is avanslari 72.182 6.750
Diger 41.979 994
Toplam 55.526.462 40.561.565
b) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler: 31 Mart 208 31 Aralik 2007
Hesaplanan KDV 4727221 -
Odenecek sosyal giivenlik kesintisi 1.295.125 1.310.689
Odenecek vergi ve fonlar 543.862 2.489 541
Tecil edilen Ozel Titketim Vergisi 1.128 1.128
Diger 88.213 80.094
Toplam 6.655.549 3.881.452
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NOT 27 - 0ZKAYNAKLAR
SERMAYE

Sirket’in 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerindeki hissedarlarn ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Arahik 2007
Hissedarlar YTL % YTL %
Kog Holding A.S. 10.722.750 44,68 10.722.750 44,68
Unver Holding A.S. 5.954.944 24,81 5.954944 2481
Diger 7.322.306 30,51 7.322.306 30,51
Toplam 24.000.000 100,00 24.000.000 100,00
Sermaye diizeltmesi 52.743.030 52.743.030
Toplam 76.743.030 76.743.030

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip vasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal vedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %31 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %357ini asan dagitilan karmn %107udur. Tirk Ticaret Kanunu'na goére, yasal
yvedekler 6denmis sermayenin  %50°sini  gegmedigi siirece sadece zararlant netlestirmek igin
kullamlabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngordiagi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No:25 sayili Teblig, Kisim 15, Madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gegmis yillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar
dagitimina iligkin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zararn™nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kari ve dagitilmamis gegmis yil
karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Teblig uyarinca UFRS’ye uygun olarak hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan karlar
dikkate alinmak tizere, dagrtilabilir karin en az %20’si oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir.
Bu dagitim, sirketlerin genel kurullarmin alacagi karara bagli olarak nakit olarak ya da dagitilabilir
karin %20’sinden asagi olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli
oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilecektir.

Seri: XI, No:25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi
sonucunda 6z sermaye kalemlerinden “Sermaye, Hisse Senedi Ihra¢ Primi, Yasal Yedekler, Statii
Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedekler” kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer
verilir. Bu hesap kalemlerinin diizeltilme farklart toplu halde 6z sermaye grubu iginde “6z sermaye
enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer alir.
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NOT 27 - 0ZKAYNAKLAR (Devam)

Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklar sadece bedelsiz sermaye artirrmi veya zarar mahsubunda;
olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirnmi, nakit kar dagitimi ya da zarar

mahsubunda kullamlabilecektir.

Yukaridaki hususa gore Sirket’in Teblig’e gore kar dagitiminda baz alinacak 6z sermaye tablosu 31

Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Odenmis Sermaye 24.000.000 24.000.000
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 63.693.113 63.693.113
Deger Artig Fonlar

- Finansal varliklar deger artig fonu 898.363 898.363
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 11.338.147 11.338.147
Gegmis yillar kar/zararlar

- Olaganiistii yedekler 5.003.560 5.003.560
- Gegmis yil karlar 37.572.934 -
Net dénem kart 17.790.937 37.572.934
Toplam 6z sermaye 160.297.054 142.506.117

Yukarida tarihi bedelleri ile gosterilmis kalemlerin diizeltilmis degerleri ve 6z sermaye enflasyon

diizeltme farklar1 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2008

Oz sermaye

enflasyon

Tarihi Endekslenmis diizeltmesi

degerler deger farki

Sermaye 24.000.000 76.743.030 52.743.030

Yasal yedekler 11.338.147 22.288.230 10.950.083

Toplam 35.338.147 99.031.260 63.693.113
31 Arahk 2007 _

Oz sermaye

enflasyon

Tarihi Endekslenmis diizeltmesi

degerler deger farki

Sermaye 24.000.000 76.743.030 52.743.030

Yasal yedekler 11.338.147 22.288.230 10.950.083

Toplam 35.338.147 99.031.260 63.693.113
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NOT 27 - 0ZKAYNAKLAR (Devam)

Sirket’in Vergi Usul Kanunu’'na gére tuttugu kayitlarinda yasal ve olaganiistii yedeklerin tarihi degerleri

asagidaki gibidir:
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Yasal yedekler 11.338.147 11.338.147
Olaganustii yedekler 30.179.910 30.179.910
Toplam 41.518.057 41.518.057
Yasal mali tablolara gore
onceki donem net karmdan il icinde
dagitilan temettilerin tutarlar - 30.000.000
NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
NET SATISLAR
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2008 31 Mart 2007
Yurtici satiglar 95.789.661 40.809.605
Yurtdisi satiglar 24.164.464 26.858.803
Briit satiglar 119.954.125 67.668.408
Eksi: iskontolar ve
satiglardan iadeler (7.478) (167.838)
Net satislar 119.946.647 67.500.570
Sirket’in yapmis oldugu satislarmn, satilan iiriin adetlerine gére dagilimi agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2008 31 Mart 2007
Midibiis 311 252
Treyler 244 287
Minibis 161 84
Zirhli Araglar 119 71
Otobiis 97 -
Land Rover 4X4 1 172
933 866
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NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak- 1 Ocak
31 Mart 2008 31 Mart 2007
Satilan mamullerin maliyeti 84.268.169 48.267.476
Satilan ticari mallarin maliyeti 4.503.465 1.997.451
Satislarin maliyeti 88.771.634 50.264.927

NOT 29 - ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE
DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Satis ve pazarlama giderleri 9.826.175 7.492.277
Genel yonetim giderleri 5.373.262 4.858.906
Aragtirma ve gelistirme giderleri 337916 1.926.174
Toplam faaliyet giderleri 16.037.353 14.277.357

Toplam tutarn 12.219.254 YTL (31 Mart 2007: 10.406.548

YTL) olan cari dénem personel

giderlerinin, 7.628.015 YTL’si (31 Mart 2007: 6.312.228 YTL) satilan malin maliyetine, 1.731.035
YTL’si (31 Mart 2007: 1.308.583 YTL) satig ve pazarlama giderlerine, 2.457.653 YTL’si (31 Mart
2007: 1.710.219 YTL) genel yonetim giderlerine, 402.551 YTL’si (31 Mart 2007: 1.075.518 YTL)

aragtirma ve gelistirme harcamalarina, dahil edilmisgtir.

NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Mamul, Yart mamul ve Ticari Mal Stoklardaki Degisim  (6.560.687) (2.299.760)
Hammadde ve titkketim mal kullanimi 84.633.837 44.359.131
Personel giderleri 12.219.254 10.406.548
Garanti giderleri Karsiligi (Not: 22) 2.461.625 1.206.649
Diger satis giderleri 2.440.321 356.702
Amortisman ve itfa pay1 (Not: 18, 19) 1.248.662 1.052.378
Satig komisyonlari 686.789 2.280.745
Diger giderler 7.679.186 7.179.891
Giderler Toplami 104.808.987 64.542.284
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NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER/GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak
31 Mart 2008 31 Mart 2007
Diger Gelirler:
Kredili satig vade fark: geliri 1.507.199 456.733
Maddi duran varlik satis geliri - 13.370
Diger 153.321 37.597
Toplam 1.660.520 507.700
1 Ocak- 1 Ocak
31 Mart 2008 31 Mart 2007
Diger Giderler:
Stipheli alacak karsiligr gideri 373.359 326.929
Banka masraflart 110.395 40.718
Maddi duran varlik satig zarari 228.975 -
Reeskont gideri (2.287) -
Toplam 710.442 367.647
NOT 32 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak- 1 Ocak

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Kambiyo karlart 16.005.979 1.821.606
Banka mevduati faiz geliri 25.665 69.322
Alnan kredilerle ilgili kur fark: geliri - 206.700
Toplam 16.031.644 2.097.628
NOT 33 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak
31 Mart 2008 31 Mart 2007
Kambiyo zararlari 3.463.243 2.094.997
Banka kredileri faiz gideri 2.553.903 1.744.091
Alnan kredilerle ilgili kur fark: gideri 3.733.000 -
Toplam 9.750.146 3.839.088
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NOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2007: Yoktur).
NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve vikiimliliiklerini bilanco kalemlerinin SPK Muhasebe
Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Ileriki dénemlerde gergeklesecek, arazi ve satilmaya hazir finansal varliklardan olusan gegici farklar
disindaki gecici farklar iizerinden vitkiimliilitk metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi varliklan ve
yikiimliliikleri i¢in uygulanacak oran %20°dir (2007: %20). Bu oran, arazi ve satilmaya hazir finansal
varliklardan olusan gecici farklar i¢in %5 tir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve
ertelenmis vergi varliklart ve yitkiimluliiklerinin etkileri, bilango tarihi itibariyle yasanmig vergi oranlari
kullanilarak asagida 6zetlenmistir:

Toplam Ertelenen vergi
gecici farklar (viikiimliliigii)/varhg:
31 Mart 2008 31 Aralik 2007 31 Mart 2008 31 Arahk 2007

SPK Muhasebe Standartlaria gore
diizeltilmis mali tablolar ve vergiye

esas mali tablolar arasindaki farklar:

Maddi duran varliklar 14.433.637 14.920.261 (2.262.659)  (2.359.984)
Maddi olmayan duran varliklar 626.870 652.243 (125.374) (130.449)
Ertelenmis finansal giderler 4.806.604 4.604.248 (961.321) (920.850)
Finansal varliklar 846.754 846.754 (42.338) (42.338)
Pesin 6denen giderler 114.705 282.668 (22.941) (56.534)
Stoklar 36.398 147.455 (7.280) 29.491
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (3.421.913)  (3.480.664)
SPK Muhasebe Standartlaria gore

diizeltilmis mali tablolar ve vergiye

esas mali tablolar arasindaki farklar:
Garanti giderleri karsiligi 6.756.767 5.705.132 1.351.333 1.141.026
Kidem tazminat1 yikimliligi 4.425 571 4.118.424 885.114 823.685
Ertelenmis finansal gelirler 1.988.636 1.780.604 397.727 356.121
Diger karsiliklar 1.588.702 1.538.857 317.741 307.772
Ertelenen vergi varliklar 2.951.935 2.628.604
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii — net (469.978) (852.060)
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergi yikimlalugi, net:

31 Mart 2008 31 Mart 2007
1 Ocak 852.060 1.006.475
Cari donem ertelenen vergi gideri / (geliri) (Not 35) (382.082) (357.839)
Finansal varliklar deger artig fonu - -
469.978 648.636

VERGILER
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Kurumlar vergisi kargiligi - 2.702.121
Eksi: Pegin 6denen kismu (4.960.381) (8.827.323)
Odenecek kurumlar vergisi, net (Not 22) (4.960.381) (6.125.202)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil vasa ile degigmistir. S6z konusu 5520
sayill yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere
yirirlige girmigtir. Buna gore Turkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2007 yili igin %20°dir (2006: %20).
Kurumlar vergisi oram1 kurumlarn ticari kazancina vergi vasalarn geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi édenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda vararlamilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde vararlanilan istisna tutar1 iizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilign ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tirkiye’de yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
aym 14. giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar ¢derler. Yil icinde 6denen gegici vergi o
vila ait olup izleyen vil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar kalmig ise bu tutar nakden iade
almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de vayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (*5024 sayili Kanun™),
kazanglarmi bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin mali tablolarmi
1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasim éngérmektedir. Amilan yasa
hitkkmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon orammin (TUIK
TEFE artis oranmin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon orammmin (TUIK TEFE artig oranmin) %10’u
agmast gereckmektedir. 1 Ocak 2005’ten itibaren s6z konusu sartlar saglanmadigi icin enflasyon
diizeltmesi yapilmamigtir.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25 inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Vergi incelemesine yetkili makamlar beg yil zarfinda muhasebe kayitlarimi incelevebilir ve hatali iglem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlan degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yénelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iligkin olanlar asagida agiklanmigtir:

Istirak Kazanclar: Istisnasi:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanclar1 (vatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar
paylart hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Istirak Hissesi ve Gayrimenkullerin Satig Kazanci Istisnasu:

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riigchan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75°1 kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
stire ile igletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim
vili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Dolayist ile ticari kar/zarar rakami icinde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar kurumlar vergisi
hesabinda dikkate alinmigtir.

Kurumlar vergisi matrahmm tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar vergisi
Kanunu'nun 14 ve mikerrer 14. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hitkmiinde belirtilen
indirimler de dikkate almir.

31 Mart 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablolarma yansitilmig vergi
tutarlan agagida 6zetlenmistir:

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Toplam vergi gideri
- Cari yil kurumlar vergisi 4.960.381 174.019
- Ertelenen vergi gideri/(geliri) (Not 35) (382.082) (357.839)
Toplam vergi gideri 4.578.299 (183.820)

Vergi 6ncesi donem karimin hesaplanan kurumlar vergisi tutari ile mutabakati agagida sunulmustur:

31 Mart 2008 31 Mart 2007
Vergi 6ncesi donem kari 22.369.236 1.356.879
Beklenen vergi gideri (9%20) (2007: %20) 4.473.847 271.376
Vergi oranindaki degisimin etkisi - -
Indirim ve istisnalar (263.820) (710.995)
Kanuncn kabul cdilmeyen giderler 368.272 255.799
Toplam vergi gideri 4.578.299 (183.820)
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NOT 36 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagma kar, net karm ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bolimmesi ile
tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara  birikmis  karlardan  hisseleri oraninda hisse  dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagma kar hesaplamasmda kullanilan agirlikli hisse
adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasin geriye doéniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

Hisse basia esas kar, hissedarlara ait net karmn ¢ikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
bolinmesi ile hesaplanir.

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Hissedarlara ait net kar (YTL) 17.790.937 1.540.699
Cikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 24.000.000.000 24.000.000.000
Hisse bagina kazang (Ykr) 0,074 0,006

NOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Y1l sonu itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar bakiyeleri ile yil igerisinde
iligkili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida sunulmusgtur:

1) 31 Aralik tarihi itibariyle iligkili taraflardan alacak ve borglar:

Banka mevduat hesaplari:

Yap1 ve Kredi Bankast A.S.
- Vadesiz mevduatlar

31 Mart 2008

695.642

31 Aralik 2007

2.245.102

695.642

2.245.102

iliskili taraflardan alacaklar:

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Ram Dis Ticaret A.S. 2.787.948 174.333
Kog Statoil Gaz Iletisim A.S. - 38.480
Otoko¢ Otomotiv Tic.San.A.S. 64.800 -
Ford Otosan A S. 26.861 7.679
Beldeyama Motorlu Vast. A.S. 24.709 -
Aygaz Anonim Sirketi 10.945 -
Diger 5.604 9.736
2.920.867 230.228

Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan tahakkuk etmemisg
finansman geliri (42.569) (4.481)
Toplam 2.878.298 225.747
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NOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili taraflara borclar:

31 Mart 2008

31 Arahk 2007

Ram Dis Ticaret A.S. 393.739 3.724.579
Beldeyama Motorlu Vast. A.S. 195.841 166.904
Kog Sistem Bilg1 Ile Hizm.A.S. 183.682 382.933
Ram Sigorta Aracilik Hiz. A S. 183.619 63.720
Palmira Turizm Tic.A.S 161.560 326.972
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 144.495 362.468
Otoko¢ Otomotiv Tic.San.A.S. 132.904 101.515
Setur Servis Turistik A.S. 132.220 216.485
Ark Insaat A.S. - 152.419
Akpa Dayanikli Tiik.Paz. A S. 116.433 116.059
Oltas Otomotiv Last. Tev.A.S. 43.996 16.569
Kog Holding 19.068 42.486
Bos Birlesik Oksijen San.A.S. - 28.796
Kognet Haberlesme Teknoloji ve Iletisim Hizmetleri A.S. 14.393 16.731
Otoyol Sanay1 A.S. 12.027 51.857
Setair Hava Tasim. Ve Hiz. A S. 11.825 -
Amerikan Hastanesi 11.770 -
Diger 30.632 37.599

1.788.204 5.808.092
Eksi: Ertelenmis finansal gider (23.489) (76.326)
Toplam 1.764.715 5.731.766

i1) 31 Mart tarihlerinde sona eren villarda iligkili taraflara yapilan 6nemli satiglar ve iligkili taraflardan

yapilan 6nemli alimlar:

) 1 Ocak- 1 Ocak-
Uriin ve hizmet satislari: 31 Mart 2008 31 Mart 2007
Ram Dis Ticaret A.S. 2.692.818 10.200.212
Aygaz A.S. 56.199 54.305
Ford Otosan A S. 42.234 46.761
Diger 4.144 31.483
Toplam 2.795.395 10.332.761

1 Ocak- 1 Ocak-
Sabit kiymet alimlari: 31 Mart 2008 31 Mart 2007
Kog Sistem Bilgi Ile. Hizm. A.S. . 80.459 76.779
Kognet Haberlegsme Teknoloji ve Iletisim Hizmetleri A.S. 1.314 2.728
Toplam 81.773 79.507
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NOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
Stok alimlar: 31 Mart 2008 31 Mart 2007
Ram Dis Ticaret A.S. 1.666.984 948.594
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 476.294 315.977
Beldeyama Motorlu Vast. A.S. 364.634 -
Bos Birlesik Oksijen San.A.S. - 145.928
Akpa Dayanikli Tiik.Paz. A S. 291.693 77.706
Opet Petrolciiliik A.S. 51.075 48.843
Oltas Otomotiv Last. Tev.A.S. 42.025 67.219
Diger 13.282 42.702
Toplam 2.905.987 1.646.969

1 Ocak- 1 Ocak-
Hizmet alimlar:: 31 Mart 2008 31 Mart 2007
Ram Sigorta Aracilik Hiz. A S. 479.005 531.401
Palmira Turizm Tic.A.S 349.097 266.414
Kog Sistem Bilg1 Ile Hizm.A.S. 167.683 126.514
Setur Servis Turistik A.S. 229.437 173.914
Ram Dis Ticaret A.S. 129.457 4.765.132
Otoko¢ Otomotiv Tic.San.A.S. 89.737 28.389
Kog Holding 48,383 334.803
Koc¢-Net Haberlesme A.S 34.707 45.879
Kog Allianz Sigorta A.S. 26.873 16.886
Otoyol Sanay1 A.S. 17.351 49.325
Diger 24.366 24.685
Toplam 1.596.096 6.363.342
ii1) 31 Aralik tarihleri itibartyla iligkili taraflar ile ilgili finansman gelir ve giderleri:

1 Ocak- 1 Ocak-
Faiz gelirleri: 31 Mart 2008 31 Mart 2007
Yap1 ve Kredi Bankast A.S. - -
Toplam - -
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NOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
Kur farka gelirleri: 31 Mart 2008 31 Mart 2007
Yap1 ve Kredi Bankast A S. 166.095 75.155
Ram Dis Ticaret A.S. 59.701 21.127
Toplam 225.796 96.282

1 Ocak- 1 Ocak-
Faiz giderleri: 31 Mart 2008 31 Mart 2007
Yap1 ve Kredi Bankast A S. - 378
Toplam - 378

1 Ocak- 1 Ocak-
Kur farki giderleri: 31 Mart 2008 31 Mart 2007
Yap1 ve Kredi Bankast A S. 75.594 5.879
Ram Dis Ticaret A.S. 79.520 582
Toplam 155.114 6.461

Sirket’in 31 Mart 2008 tarihinde sona eren hesap déneminde ist diizey yoneticilerine sagladigi
faydalar toplami 566.703 YTL dir (31 Mart 2007: 506.198 YTL).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fivatlarmndaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa
riski (kur riski ve faiz orami riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi
programi, mali piyasalarin 6ngorillemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamstir.

Faiz orani riski

Sirketin 6nemli derecede faize katlandigr varligi yoktur. Sirket’in gelirleri ve faaliyetlerinden nakit
akimlari, biiyiik oranda pivasa faiz oranindaki degisimlerden bagimsizdir.

Sirket’in faiz orani riski, kisa donem borglanmasidan kaynaklanmaktadir. Sirket’in almig oldugu banka

kredileri sabit faizli olmakla beraber, operasyonlarin devami igin gelecek dénemde almacak krediler,
gelecek donemde gergeklesecek faiz oranlarindan etkilenmektedir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarmin kullamilabilirligini ve piyasa pozisyonlarmi kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmast suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2008 tarihinde 1 yildan uzun vadeli bir finansal yikimliligti bulunmamaktadir
(31 Aralik 2007: Yoktur). 31 Mart 2008 tarihinde Sirket’in 1 yildan uzun vadeli finansal varligi,
37.580.385 YTL tutarindaki ticari alacaklaridir (31 Aralik 2007: 32.543.656 YTL).

Kredi riski

Finansal araglar elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf (iligkili taraflar harig) igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket’in tahsilat riski,
esas olarak ticari alacaklarmdan dogabilmektedir. Sirket, bayilerinden va da diger miisterilerinden
dogabilecek bu riski, bayiler i¢in belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile simirlayarak, avansla
calisarak veya satilan araclarin miilkiyetini Sirket lehine rehin koydurarak yonetmektedir. Kredi
limitlerinin kullamim1 Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu,
gegmis tecribbeler ve diger faktdrler g6z Oniine almarak misterinin kredi  kalitesi  stirekli
degerlendirilmektedir. Yurt dist satiglarinin tamami teyidli akreditif ile gergeklestirilmektedir. Savunma

araglan satiglar1 ise yurtigi ve yurtdigi hitkkiimetlerin kuruluslarina ya da onlara aracilik yapan sirketlere
yapildigindan dolay1 bu satiglar ile ilgili herhangi bir tahsilat riski 6ngériillmemektedir. Ticari alacaklar,
Sirket yonetimince gegmis tecribeler ve cari ekonomik durum gézoéniine almarak degerlendirilmekte ve
uygun miktarda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 10).

Doviz kuru riski

Sirket’in yabanci sirketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle doviz cinsinden borglu veya
alacakli bulunulan meblaglarn Tirk lirasma ¢evrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan déviz
kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile
takip edilmekte ve stnirlandirilmaktadir. Sirket, ileride olusacak ticari islemler ve kayda alinan aktif ve
pasiflerden &tiirii ortaya ¢ikan kur riskini yonetmek igin, déviz sepetini mimkiin oldugunca
¢esitlendirmeye yonelik bir politika izlemektedir (Not 38).

Finansal enstriimanlarin rayic degeri

Rayi¢ bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfive iglemi diginda goéniilli taraflar
arasmdaki bir cari iglemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en ivi
sekilde belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ bedelleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlarn kullamilarak tespit olunmugtur. Ancak, rayi¢ bedel tahmininde piyasa verilerinin
vorumlanmasinda tahminler kullamilir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel
pivasa isleminde elde edebilecegi tutarlan gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, rayi¢ degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin rayi¢ degerinin
tahmininde kullanilmistir:
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Parasal varlikiar

Y1l sonu kurlaryla ¢evrilen dévize dayali olan bakiyelerin rayi¢ degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve bankalardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin kisa vadeli olmalar dolayisiyla kayitl degerlerine
yaklastigt kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak kargiliklarinin kayitl degerlerinin rayi¢ degerlerini gosterdigi
tahmin edilmektedir.

Parasal borglar

Banka kredileri ile diger parasal borglarin rayig¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye vyapisim sirdirmek igin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermayeyi borg sermaye oranint kullanarak izler. Bu
oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam bor¢ tutarmdan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri, ticari ve diger borglart igerir)
disiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Toplam borglar (*) 163.236.754 128.795.671
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 6) 1.823.988 3.602.328
Net borg 161.412.766 125.193.343
Toplam 6zsermaye 160.297.054 142.506.117
Toplam sermaye 321.709.820 267.699.460
Bor¢/sermaye oram %50 %47

(*) 31 Mart 2008 tarihi itibariyle, toplam borcun igerisinde siparigler i¢in alnan
28.770.546 YTL’lik (31 Aralik 2007: 38.961.421 YTL) avans bulunmaktadir. Bu avans disiilerek
Borg/sermaye orani hesaplanirsa, 31 Mart 2008 tarihinde s6z konusu bu oran %45 (31 Aralik 2007:
%38) olacaktir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Asagidaki tablo 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarm kayith tutarlar

vabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Varliklar 117.252.038 100.360.242
Yiukumlilikler (83.541628) (79.652.349)
Net yabanci para pozisyonu 33.710.410 20.707.893
31 Mart 2008 31 Arahik 2007

Déviz Déviz Déviz

cinsi tutari YTL tutari YTL
Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ABD Dolan 21.190 27.049 61.160 71.233
EURO 466.550 940.399 757.098 1.294.790
Ingiliz Sterlini 16.296 41.526 25.449 59.191
1.008.974 1.425.214
Ticari alacaklar ABD Dolar1  14.004.040 17.876.157 1.936.891 2.255.897
EURO 28.720.287 57.888.610 37.203.451 63.625.342
Ingiliz Sterlini 22.655 57.732 138.379 321.855
75.822.499 66.203.094
Mliskili taraflardan alacaklar Ingiliz Sterlini  1.116.696  2.845.676 83.311 193.773
2.845.676 193.773
Uzun vadeli ticari alacaklar EURO 18.642.036 37.574.889 19.025.939 32.538.161
37.574.889 32.538.161
Toplam yabanci para cinsinden varliklar 117.252.038 100.360.242
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31 MART TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMLERE
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31 Mart 2008

31 Arahik 2007

Déviz Déviz Déviz

cinsi tutari YTL tutari YTL
Yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli krediler ABD Dolann  30.906.621 39.452.301 17.578.845 20.474.081
EURO 4.092.009 8.247853 6.114.697 10.457.354
47.700.154 30.931.435
Ticari borglar ABD Dolari 72.325 92323 1.529.451 1.781.352
EURO 888.229 1.790314 8.069.616 13.800.658
Ingiliz Sterlini  1.767.971 4.505.321 4.109.920 9.559.264
Isveg Kronu - - 703.515 126.492
Isvigre Frang1 - - 175.714 180.705
6.387.958 25.448.471
Alinan avanslar ABD Dolann  20.745.529 26.481.668 16.664.525 19.409.172
EURO 1.413.610 2.849271 1.503.855 2.571.892
29.330.939 21.981.064
Bor¢ Karsiliklari EURO 60.547 122.039 502.743 859.792
Ingiliz Sterlini 211 538 185.557 431.587
122.577 1.291.379
Toplam yabanci para cinsinden yiikiimliiliikler 83.541.628 79.652.349
Net yabanci para pozisyonu 33.710.410 20.707.893

31 Mart 2008 tarihi itibariyle YTL, ABD Dolar1, Euro ve Ingiliz Sterlini karsisinda ayn: anda %10
oraninda deger kaybetseydi ve tiim degiskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik ve
yikkiimliliikklerden dogan net kur farki geliri sonucu net kar 3.371.043 YTL (31 Aralik 2007:
2.101.370 YTL) daha yiiksek olacakt.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle YTL, ABD Dolar kargisinda %10 oraninda deger kaybetseydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, Amerikan Dolar1 para biriminde olan varlhik ve yikiimliliikklerden
dogan net kur farki zarari sonucu net kar 4.812.308 YTL (31 Aralik 2007: 3.933.748 YTL) daha
diisiik olacakti.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle YTL, Euro karsisinda %10 oraminda deger kaybetseydi ve diger tiim
degiskenler aynmi kalsaydi Euro para biriminde olan varlik ve yukimliliiklerden dogan net kur fark
kari sonucu net kar 8.339.443 YTL (31 Aralik 2007: 6.976.860 YTL) daha yiiksek olacakt.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle YTL, ingiliz Sterlini kargisinda %10 oraninda deger kaybetseydi ve
diger tim degiskenler aym kalsaydi Ingiliz Sterlini para biriminde olan varhk ve yukumliliiklerden
dogan net kur farki zaran sonucu net kar 156.092 YTL (31 Aralik 2007: 941.603 YTL) daha diisiik
olacakt1.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Toplam Thracat ve Ithalat

31 Mart 2008 31 Mart 2007
Thracat 24.164.464 26.858.803
Ithalat 44.519.197 25.668.081
Toplam Déviz Yikimlilaginin Hedge edilme orani (%) %34 %105

NOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigim diisiinmektedir.

Finansal varliklar -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin rayi¢ degerlerine yakin
olmasi sebebi ile dénem sonu kurlar kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari
ve kredi kaybmin 6nemsenmeyecek 6l¢iide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin
oldugu kabul edilir.

Finansal yikiimluliikkler -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine
yakm olmast sebebi ile donem sonu kurlar kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarm ve diger parasal
yikiimliliklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul
edilir.

NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bilango tarihinden sonra mali tablolart etkileyen énemli bir husus bulunmamaktadir.

NOT 41 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Mali tablolari 6nemli 6lgiide etkileyen yada mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlagilabilir olmasi
acgisindan agiklanmasi gerekli baska bir husus bulunmamaktadir.



